BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2021 - 31.12.2021 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 05.04.2013

Ihrag Tarihi : 02.05.2013

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2021 Yih Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2021 yilini yazde 29 civarinda deder artisiyla tamamlayan BIST 100 endeksi,
Kasim ayi basinda ekonomi yodnetimindeki gorev dedisimi sonrasi piyasanin
beklentilerini karsilayan mesajlar ve TCMB yeni yonetiminin siki para durusunun
olusturdugu iyimserlik ile beraber baslayan ralliyi devam ettirerek ocak ayinda
1600 seviyelerine yaklasti. Borsa Istanbul’daki yerli yatirrma sayisinin ve ilgisinin
artmasinin da etkili oldugu bu yikselisten sonra ocak sonundan baslayarak mart
ayina kadar pandemi kaynakli haber akisi nedeniyle dalgali hafif saticil bir seyir
gorildi. Suarpriz TCMB Baskan degisikliginden sonra 6zellikle yabanci yatirimcilarin
etkili oldugu sert satislarin sonucunda 1250 seviyesi test edildi. TL tarafindaki
volatilite ve sert deder kaybi kaynakli enflasyon beklentilerinin bozulmasi ve makro
gostergelerdeki kotilesmenin tetikledigi risklerin tekrar 6n plana ¢ikmasi BIST-100
endeksinin dinyadaki diger endekslerden negatif ayrismasina yol acti. Pandemi
kaynakli kapanmalarin artmasi ve halka arz takvimindeki yogunlugun olusturdugu
baski ile dalgali ve zayif bir seyir izleyen BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 1350
seviyesinin hemen ustlinde kapatti.

Yilin ikinci yarisinda gelismekte olan Ulke borsalari arasinda Ust siralarda yer alan
BIST-100 endeksi Covid-19 pandemesinin etkisinin azalmasi ,enflasyonist ortamda
yerli yatinma ilgisi hisse senedi piyasalarinda gucli alimlar gézlendi. BIST-100
endeksi 23 Mart ile 6 Ekim arasinda yatay seyir izlerken , Ekim ayin in ilk haftasi
1.390 puan seviyelerinde baslayan ylkselis rallisiyle dizeltme gérmeden 2.406
tarihi zirvesini gordi. 2021 yih genelinde, sinai endeksi yizde 45 civari yukselisle
en c¢ok getiri saglayan endeks oldu. 2021 yilinda BIST-100 yasanan ylkseliste ,
hisse senetlerinin dolar bazli ucuz olmasi ve sirket bilangolarinin iyi gelmesi blyuk
oranda etkili oldu. TCMB ‘nin faiz indirimi yonitnde aldigi kararlar Tirk Lirasi’nin
baski altinda kalmasina sebep olurken, aciklanan Kur Korumali TL Mevduat
enstrimani yakindan takip edildi. BIST-100 endeksi yili ylzde 25,80 deger
kazanciyla 1857 seviyesinde kapatti.

2021 Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 7.4357 seviyesinde baslayan USDTRY takip eden aylarda TRY'deki deder
kaybi ile yilin ilk yarisini 8.7086 seviyesinde tamamladi. iceride artan belirsizlik ve
Merkez Bankasi’'nin faizleri ayni seviyede tutmasi TL'nin sepet bazinda deder
kaybetmesine neden oldu. Pandeminin yarattigi belirsizlik ve sermaye akimlarinin
da TL tarafina girislerde zayif ve yetersiz kalmasi bu sirecte TL'nin ayni sinifta
islem gordigu para birimlerine karsi da deder kaybetmesine neden oldu. Senenin
ikinci yarisina 8.71 seviyesinde baslayan USDTRY, uzun bir sure 8.50-9.00
bandinda hareket ettikten sonra, TCMB Baskani’nin dedismesi ve sonrasinda gelen
faiz indirimi neticesinde seneyi ciddi anlamda deder kaybederek 13.40 seviyesinde
tamamladi. Bu donemde kiiresel piyasalarda USD sakin bir seyir izlerken , TRY



tarafinda Ulke 6zelinde yasanan sorunlar neticesinde olumsuz bir tablo ile sene
tamamlanmistir.

2021 Yilh Kiymetli Madenler Degerlendirmesi

2021 yilina 1911 seviyesinde baslayan altin ilk yarn yih 1770 seviyesinde
tamamladi. Bu surecte ozellikle FED tarafindan pandemi ile mucadele cercevesinde
uygulanan genislemeci para politikasi ve mali destekler altinin 2021 senesinde
onemli olcude yukselmesine neden olmustu , ancak 2021 yiliinda FED'in saglamis
oldugu likiditeyi cekecegine dair beklentiler altinin ilk 6 ayda bu kazanimlarini
vermesine zemin hazirladi. Bununla beraber, USD’nin de bu surecte kuvvetlenmesi
altinin yukan hareketini engelledi ve enflasyondan korunmak icin alinan altin
pozisyonlari da bir sekilde kuresel hisse senedi piyasalarina yonlendirilince, altin
kazanimlarini buyuk olcude kaybetti. Senenin ikinci yarisina 1,770 seviyesinde
basglayan altin bu stirecte hem pandeminin yaratmis oldugu dezenflasyonist ortam
hem de fiziki talebin azalmasi neticesinde cok fazla deder kazanamamis ve seneyi
1,830 seviyesinde tamamlamistir. Bu donemde (lkelerin pandemiden cikis
stratejilerinin belirlemeye calistigi bir donem oldugundan , hem DXY hem de ABD
faizleri altinin yon cizebilmesi adina belirleyici olamamistir. Dar bir bant
hareketinin gozlemlendigi slrecte asiri satim ve alim noktalarinda hem piyasa
oyunculari hem de merkez bankalari alis ve satis ydoninde hareketler ile altinin dar
bir bantta islem gérmesinde ana etken olmuslardir.

2021 Yili Kira Sertifikalar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mdistesarligi 2021 yilinin ilk yansinda tasarruflarin artirlmasi, yatirimci
tabaninin genisletilmesi ve finansman araglarinin gesitlendiriimesi amaciyla farkli
vadelerde kira sertifikasi ihrac etti. Hazine Mistesarligi sabit getirili kira sertifikasi,
TUFE’ye endeksli kira sertifikasi, altina dayali kira sertifikas ihraci gerceklestirdi.
Bununla birlikte; Hazine Mistesarligi'nin 2021 yilinin ilk yarisinda para birimi EUR
olmak Uzere doviz cinsi kira sertifikasi ihraclar gergeklestirdigini de gormekteyiz.
2021 yihnin ilk yarisindaki piyasa gelismelerine bakildiginda kira sertifikalarinin
global konjonktlr, vyurtici ekonomik ve politik gelismeler karsisinda diger
borclanma araclarina goérece daha stabil hareket ettigi soylenebilir. 2021 yilinin
ikinci yarisinda Hazine Mistesarligi sabit getirili kira sertifikasi, TUFE'ye endeksli
kira sertifikasi, altina dayal kira sertifikasi ihraglarina devam etti.Bu donemde
ihrag edilen kira sertifikalarindan ozellikle TUFE’ye endeksli TL sukuklar
yatirrmcilanin ilgisini cekti. TL borglanmanin yaninda, kiresel ortamin izin vermesi
neticesinde Hazine, USD cinsi Euro Bondlar ile de planlanan USD borglanmasini da
uluslararasi piyasalardan gergeklestirdi.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Dederi 125.642.478,42 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.807.937.798,004
Dolasimdaki Pay Orani % 4,81
Portfoy Dagilimlari %

Kamu Kira Sertifikasi 75,26
Ozel Kira Sertifikasi 3,92
Pay 14,92
Katilma Hesabi 5,90



4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,010000
31.12.2020 Pay Degeri 0,022105
31.12.2021 Pay Degeri 0,026132
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 161,32
01.01.2021 - 31.12.2021 Fon Basit Net Getirisi % 18,21

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2021 yili faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan toplantilar
gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

25.02.2021 tarihinde fon kurulu tarafindan;

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 25.02.2021 tarihinde 14:00 sonrasi nakit
ihtiyaci giderilmesi kapsaminda fon portfdyinden TRD100822T10 taniml
kiymetten 700.000 nominal ayni gin valoérli 95.200 (temiz fiyat) ortalama
fiyattan satim yapilmasi talebi fon kurulu tarafindan katilanlarin oybirligi ile uygun
bulunmustur.

30.04.2021 tarihinde fon kurulu tarafindan;
1. 22.03.2021/520 sayih karar ile Yonetim Kurulu tarafindan alinmis olan; Fon

denetgisi tarafindan hazirlanmis, 01.01.2020 - 31.12.2020 tarihlerini igeren
fon denetim raporunun kabul edilmesi.

2. 22.03.2021/515 sayili karar ile Yénetim Kurulu tarafindan alinmis olan
01.01.2021 - 31.12.2021 tarihleri kapsaminda emeklilik yatirim fonlarimizin
denetim firmasinin “KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik Firmasi” olarak atanmasi.

3. 29.04.2021/530 sayili karar ile Yénetim Kurulu tarafindan alinmis olan
01.01.2020 - 31.12.2020 ddénemine ait “Yatinrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§”ine uygun olarak hazirlanmis finansal
tablo ve raporlarinin kabul edilmesi.

02.07.2021 tarihinde fon kurulu tarafindan;

Fon'un risk yénetimi islemleri Ziraat Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan yapilmakta
olup, kurum tarafindan incelenerek 19.03.2021 tarihinin oladandisi piyasa
hareketlerinin varligi sebebiyle istisnai glin olarak kabul edilmesi ve geriye donik
test calismalarinda dikkate alinmamasi hususunda fon kuruluna talepte
bulunulmustur.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki degdisikliklere, glncel
karsilastirma  dlgutli  bilgilerine ve ictizik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Mahmut GUNGOR  Cenk OZCELIK  Ozlem POLAT Gokgen Yaman AKGUN
Baskan Uye Uye Uye
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