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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bereket Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirnrm Fonu (“Fon”)’nun 31
Arahk 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic
Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yuaratilmustiar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari béliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referans1 | 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
22 4.443.901 2.410.141
5 19.017 13.178
19 4.664.849 1.089.784
9.127.767 3.513.103
5 17.994 8.717
17.994 8.717
9.109.773 3.504.386

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 ve Faiz Gelirleri ' 12 730.267 533.996
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [ligkin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) . 12 393.216 51.478
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 69.793 13.432
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 19.389 13.178
Esas Faaliyet Gelirleri 1.212.665 612.084
Y onetim I:Jcretleri 8 (49.015) (28.515)
Saklama Ucretleri 8 (1.583) (918)
Denetim Ucretleri 8 (14.394) (8.199)
Kurul Ucretleri ' ) 8 (781) (413)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.563) (413)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8, 13 (14.447) (11.216)
Esas Faaliyet Giderleri (81.783) (49.674)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 1.130.884 562.410
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/(Zarari) 1.130.884 562.410
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 1.130.884 562.410

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay1 [hra¢ Tutari (+)
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referans1 | 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
3.504.386 2.383.505

10 1.130.894 562.410

10 21.667.159 13.682.089

10 (17.192.666) (13.123.618)

9.109.773

3.504.386

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarar

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Kar Pay1 ve Faiz Gelirleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay1 [adeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
(2.450.330) 1.251.450

1.130.884 562.410

(800.072) (547.428)

12 (730.267) (533.996)
12 (69.805) (13.432)
(3.511.419) 702.472

(5.839) 1.435

9.277 3.387

(3.514.857) 697.650

730.267 533.996

12 730.267 533.996
4.474.493 558.471

10 21.667.159 13.682.089
10 (17.192.666) (13.123.618)
4.474.493 558.471

2.024.163 1.809.921

2.024.163 1.809.921

22 2.382.085 572.164
22 4.406.248 2.382.085

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun (Kanun) 15’inci
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak
sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (Eski Unvan: Asya Emeklilik ve Hayat A.S.)
tarafindan kurulan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu paylarmin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun
yatinm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yo6nelik olarak
hazirlanmustir.

Kurucu’nun unvaninin Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi sebebiyle, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 20 Nisan 2017 tarih ve 12233903-310.01.06 E5096 sayili izni ile fonun unvam Bereket
Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ) ‘
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 8 34768 Umraniye/Istanbul

Yonetici:

Unvani: Ziraat Portféy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Mecidiyekdy Mahallesi, Biiylikdere Cad. No:83 Sisli 34381 Istanbul

Saklavici Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No: 4 34467 Sariyer/Istanbul



Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmisti. TFRS;  Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgililen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’'nun Yoénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mayis 2023 tarihinde yayimlanmasi icin yetki
verilmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsaymmlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 18,6983 TL (31 Aralik 2021: 13,3290 TL) ve
Euro alis kuru olan 19,9349 TL (31 Aralik 2021: 15,0867 TL) ile degerlenmistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve o6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz ylriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1r riskleri, kéarliliklarimi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda cok cesitli muhasebe yaklasimlariin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 giiclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikimliiliikkleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Fon, TFRS 17’°nin uygulanmasimin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 17 ile TFRS 9’un ik Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un [lk Uygulamas1 —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS 17'ye
lligkin Degisiklikler)’i yayimlamistir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iliskin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmastir.

Degisiklik, TFRS 17'min ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilastirmali bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iligkindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yiikiimliiliikleri arasinda ge¢ici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar agisindan faydasim arttirmaktadir. TFRS 17’ye Iliskin
Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir.

Fon, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasimin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayumlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TFRS 4’deki Degisiklikler - TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin

degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sézlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak

amaciyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢ercevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de

yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak icin iki istege bagh

¢Oziim sunmaktadir:

1) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS
39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya

i) i1) 1 Ocak 2023 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS
9'u uygulamaya iliskin istege bagli gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar
icin mevcut olan hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Fon, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasmin finansal tablolar1 {lzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, uzlasmayi erteleme hakkinin 6ze sahip olmasini ve raporlama
doneminin sonunda mevcut olmasim sart kosmaktadir. Ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmustir.

Bu hak, bir kredi diizenlemesinde belirtilen kosullara (s6zlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir.
Gelecekteki sozlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler ayni
zamanda bir isletmenin kendi hisseleri ile odenebilecek bir borcu nasil smiflandirdigina da agiklik
getirmektedir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama ddénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasia izin verilmektedir.
Ayrica, daha once yaymlanan ancak heniiz yiiriirliige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis
olabilecek sirketler icin gegis hiikiimlerini de belirtmektedir.

Fon, TMS 1 degisikliginin uygulanmasimin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayumlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lgliim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getirilmesi amaclanmaktadir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir ol¢glim yontemi se¢me (tahmin veya degerleme yontemi) — Ornegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsiligini 6l¢gmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6rnegin, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek icin beklenen
nakit ¢ikiglari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni1 sekilde
kalmustr.

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket’in bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e¢ iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarin1 saglanmasimma yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolar
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yaymmlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmstir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

» Sirketlerden onemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarin1 agiklamalarini istemek,

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigimi agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayumlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1. TFRS’lere iliskg'n Yillik lyilestirmeler - 2018 — 2020-TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarimin Ilk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’e Iliskin
Degisiklikler

2. TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Anflara iliskin degisiklik
Maddi Duran Varliklar — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)

4. Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’°de
yapilan degisiklik)

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla énceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim payi gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasimna gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi mimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Hasilat(devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
yilik % 1,09’u (yiizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtliziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almr. Tlgili takvim yilmin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketce fona iade edilir. Fonun
paylariin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,002328
(ylzbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklasik %0,85 (ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan soézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden ol¢iilen ve Oonemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar gergcege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Ti{im yatirim amag¢lhi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Ger¢ege uygun deger farki kar
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veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

b) Alis tarihinden baslamak tlizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para
icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlk
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
disiikliigi tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanmilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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2.7

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymmu i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Aym1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 tlizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022
ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Ziraat
Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida

acgiklanmigtir.

Iliskili taraflardan alacaklar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider karsilig1 alacaklar (Dipnot 5) 19.017 13.178
Toplam 19.017 13.178

Iliskili taraflara borclar

31 Arahik 2022

31 Arahk 2021

Fon yonetim iicretleri (Dipnot 5) 6.524 2.634

Toplam 6.524 2.634

) 1 Ocak - 1 Ocak -

liskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gelirler

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider iist limit agim ticreti

(Dipnot 13) 19.017 13.178

Toplam 19.017 13.178
1 Ocak - 1 Ocak -

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Giderler

Fon Yo6netim [:Jcreti Kurucu Pay1 Gideri (Dipnot 8) 45.584 26.519
Fon Yonetim Ucreti Yonetici Pay1 Gideri (Dipnot 8) 3.431 1.996
Toplam 49.015 28.515

Fon Yonetim ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,002328
(ylzbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklasik %0,85 (ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile
yoOnetici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 19.017 13.178
Toplam 19.017 13.178
Borglar 31 Arahik 2022 31 Aralk 2021
Denetim {icretleri 8.718 4.089
Fon yonetim ticretleri 6.524 2.634
Odenecek SPK kayda alma iicreti 273 106
Diger borglar 2.479 1.888
Toplam 17.994 8.717

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayistyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, VIOP islemleri i¢in teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda agik
sozlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Y 6netim ticretleri (Dipnot 4) 49.015 28.515
Denetim {icretleri 14.394 8.199
Saklama iicretleri 1.583 918
Komisyon ve diger islem ticretleri 781 413
Kurul ticretleri 1.563 413
Esas faaliyetlerden diger giderler 14.447 11.216
Toplam 81.783 49.674
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2022 2021
Fon toplam degeri 9.109.773 3.504.386
Dolasimdaki pay sayisi 380.453.047 176.744.792
Birim pay degeri 0,023945 0,019827
Katilma belgeleri hareketleri 2022 adet 2022 tutar 2021 adet 2021 tutar
Acilis 176.744.792 416.455 142.164.019 (142.016)
Satislar 998.154.515 21.667.159 762.543.917 13.682.089
Geri alislar (794.446.260) (17.192.666) (727.963.144)  (13.123.618)
Doénem sonu 380.453.047 4.890.948 176.744.792 416.455

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 9.109.773 TL tutarindadir (31
Aralik 2021: 3.504.386 TL).

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
1.130.894 TL tutarindadir (31 Aralik 2021: 562.410 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 3.504.386 2.383.505

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.130.894 562.410

Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 21.667.159 13.682.089

Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (17.192.667) (13.123.618)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Sonu) 9.109.773 3.504.386

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2022 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 9.109.773 3.504.386

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 9.109.773 3.504.386

Fark - -
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kar payi ve faiz gelirleri 730.267 533.996
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 393.216 51.478
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 69.793 13.432
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 19.389 13.178
Toplam 1.212.665 612.084
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
Gider {ist limit asim tutar1 (Dipnot 4) 19.389 13.178
Toplam 19.389 13.178

1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
E-defter iicreti 3.894 2.464
KAP hizmet bedeli 3.634 2.301
Noter ve tasdik ficreti 123 365
Diger giderler 6.796 6.086
Toplam 14.447 11.216
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararn uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2022 2021

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 4.664.849 1.089.784
Toplam 4.664.849 1.089.784
31 Aralik 2022
Gercege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Kayith
yansitilan finansal varhklar Degeri Degeri Degeri
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araglari 4.520.000 4.597.219 4.664.849
Toplam 4.520.000 4.597.219 4.664.849
31 Aralik 2021
Gercege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Kayith
yansitilan finansal varhklar Degeri Degeri Degeri
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araclari 1.070.000 1.082.350 1.089.784
Toplam 1.070.000 1.082.350 1.089.784

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama getiri oranlart:
31 Arahk 31 Arahk

2022 2021
Varhklar TL (%) TL (%)
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araclari 1,95 2,02
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin Ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Katilma Pay1 Riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarhi finansal varliklariin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarlilig1 finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 ve
2021 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda katilim payi riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar pay1 oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 4.664.849 1.089.784
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesabi 4.437.653 2.406.892

Fon’un finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Fon’un yaptigi
analizlere gore TL faizlerde (kar pay1 oranlarinda) %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve
Fon’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahik 2022

Donem Karima Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii EtKkisi Degerine Etkisi
Katilma pay riski %1 Yukar 466.484) 466.484
Asagi (466.484) (466.484)

31 Arahk 2021
Donem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Katilma pay1 riski %1 Yukar 108.978 108.978
Asagi (108.978) (108.9784)

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Kredi riski (Devami)
31 Arahk 2022
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . B Tipi

Tiskili Diger  Iliskili Diger = Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat(*) Varhklar(**) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - 19.017 - 4.443.901 4.664.849 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 19.017 - 4.443.901 4.664.849 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) Bankalar mevduatinin iginde 6.248 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

) Yatirim fonlar, hisse senetleri ve kiymetli madenler dahil edilmemistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)
31 Aralik 2021
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. ) B Tipi

Hiskili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat(*) Varhklar(**) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - 13.178 - 2.410.141 1.089.784 - -

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 13.178 - 2.410.141 1.089.784 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disukligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

) Bankalar mevduatinin iginde 3.249 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

() Yatirim fonlari, hisse senetleri ve kiymetli madenler dahil edilmemistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski,
onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para
cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal varliklar ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
Likidite riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylikiimliilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden d6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal
durum tablosundaki finansal yiikiimliiliikklerin degerine dahil edilmemistir.
Sozlesmeye 1-5
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay yil 5 yildan
31 Aralik 2022 Degeri cikislar toplam kisa arasi __ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 17.994 17.994 17.994 - - -
Diger borglar 17.994 17.994 17.994 - - -
Sozlesmeye 1-5
Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay yil 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri cikislar toplam kisa arasi __ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 8.717 8.717 8.717 - - -
Diger borglar 8.717 8.717 8.717 - - -
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukiimlalukler

Takas borglari, yonetim ftcreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dlglide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devam)
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2022 Seviyel  Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araclari 597.704 4.067.145 - 4.664.849
Toplam 597.704 4.067.145 - 4.664.849
31 Aralik 2021 Seviyel  Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 1.089.784 - - 1.089.784

Toplam 1.089.784 - - 1.089.784

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylkiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiglin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

26



Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2022 2021

Bankadaki nakit 4.443.901 2.410.141

Vadesiz Mevduat 6.248 2.406.892

Katilim hesabi™ 4.437.653 3.249

Toplam 4.443.901 2.410.141
*)

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Fon'un katilim hesaplarinin kar pay1 orani araligt %20,00 — %27,00
arasindadir (31 Aralik 2021: kar pay1 orani araligi %16,80 — %17,90).

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve katilim paylar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2022 2021

Nakit ve nakit benzerleri
Katilim hesabi kar pay1 tahakkuklari(-)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri

4.443.901 2.410.141

37.653 28.056
4.406.248 2.382.085
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Baslangic Katihm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 12.198 6.932
Toplam 12.198 6.932

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portféy yoneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina goére fon portfoyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan smirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfoyiiniin en az yiizde altmis1 Tiirk Liras1 cinsinden katilma hesabinda ve
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada islem goren Tiirk Lirast
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak iizere, kalani
vaad sozlesmelerinde, Tiirk Liras1 cinsinden Miistesarlik¢a ihra¢ edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine
184 giin kalmis gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Baslangic fonlarinin portfoyline sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil edilebilir.
Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfoy sinirlamalarina iliskin
hiikiimler saklidir.

Yonetici tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak, varlik ve islemler i¢in belirlenen asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari %  Azami %
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve fon kullanicis1 bankalar 60 100
olan borsada islem goren Tiirk Liras1 cinsinden azami 184 giin vadeli veya

vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalar

Bakanlikga ihrag¢ edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmis - 40
gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda

184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis katilim esaslarina - 40
uygun ipotek ve varlik teminathi menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga

dayali menkul kiymetler

* Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35’ini agamaz.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii: %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar pay1 Endeksi TL+ %40 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar1 Endeksi olarak belirlenmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, ig tiizligline gore siiresizdir.
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