BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katiim Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2018 - 31.12.2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmall
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillk fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMINiIN DEGERLENDIiRIiLMESI

2018 yilinda yurt ici ve yurt disinda yasanan siyasi ve ekonomik olaylar giindemi
olusturdu. 2018 yilinin ilk yarisinda Ttlrkiye'de ve bélgede siyasi ve politik anlamda
da bircok gelisme go6zlenirken, Nisan ayinda alinan erken secim karar Haziran
ayinda uygulanmis ve 24 Haziran segimleri ile Turkiye’de Cumhurbaskanhdi
sistemine gecis gerceklesmistir. Segim sonrasi siyasi belirsizlikler azalmis,
aciklanan “Yeni Ekonomik Plan” dahilinde belirtilen hedeflerin tamaminin
tutturulmasinin ardindan yeni ekonomi kadrosu hem vyurt ici hem de yurt disinda
olumlu karsilanmistir.

Tirkiye’de BIST-100 endeksi yilin ilk ceyregine hemen hemen yatay kalsa da ikinci
ceyrekte %16 disuls ile yilin ilk yarisinda %16,3 kayip yasamis oldu. 3. ceyrek
sonu itibariyle endeksin kaybi %13,3 civarindayken; yilsonunda yaklasik %21°lik
disls kaydedilmis oldu. Deder kayiplarinin artan fonlama maliyeti etkisi ile daha
cok bankacilik sektoriinde yogunlastigi gozlendi. Yilin ilk yarisinda 10 yillik tahvil
faizlerinde 503 baz puan artis gorilirken 10 yillik tahvil faizleri Haziran sonun
%16,77 seviyesine ulasti. TL varlklarda goérilen deder kaybi, Adustos ayinin
ortasinda zirve vyaparken; kur sokunun atlatilmasi, politik gerginliklerin
sonlandirilarak ABD ile iliskilerin normale dénmesi, enflasyona karsi micadele ve
atilan diger adimlarla beraber yilsonuna kadar 10 yillik tahvil faizlerinde 6nemli
6lglde geri cekilme yasandi ve 2018 yili %16,48 seviyesinde sonlanmis oldu. Kisa
vadeli tahvil faizleri (2 yillik gésterge) ise yilin ilk yarisinda 585 baz puan artig ile
%19,25 seviyelerine ulasirken, Ekim ayi icerisinde %27’ye ulasan 2 yillik gésterge
faiz, yih %19,73 seviyesinde kapamis oldu.

2018 yiiinda yasanan dis ticaret savaslarinin etkisi ile artan jeopolitik risklere
ragmen altin fiyatlarinda yilin ilk yarisinda dolar bazinda yaklasik %4 gerileme
gozlenirken, 3. ceyrek basindan itibaren goérilen 6nemli artis ile yilik gerileme
%1,56 seviyesinde kalmis oldu. 2017 yilini 1.303 Dolar/ons seviyesinde kapatan
altin, 2018 yihinda bir miktar gerileyerek 1.282 Dolar seviyesinde kapadi. Ote
yandan Dolar Endeksi ise 92,12 seviyesinde yila baslarken ilk geyrek boyunca
deder kaybederek 88,6 seviyesine kadar gerilerken; 2. geyrekten itibaren deger
kazanarak yili 96,17 seviyesinde %4,4'lik kazangla geride birakti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018 - 31.12.2018 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu faaliyet raporu yillik raporun eki olarak sunulmustur.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

FRS 9 Finansal Aracglar Standardi emeklilik yatirnrm fonlarinin finansal tablolarinda
31.12.2018 hesap déneminde ilk defa uygulanacak olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
21.02.2019 tarih ve 11/271 sayili toplantisinda aldigi karar ile
uyum sadlanabilmesini teminen fonlarin 31.12.2018 dénemine iliskin badimsiz
denetimden gecmis finansal tablolarin yayimlanmasi icin 30.04.2019 tarihine
kadar 1 ay ek slUre vermistir.

Bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar vyillk raporun eki olarak
sunulmustur.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangi¢c Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralhik 2018 tarihi itibariyle tarihi itibaniyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

: GUNLUK TOPLAM
MENKUL KIyMeT | SOUINAL i gigim DogLaM (FPD
DEGER GORE)
KATILIM HESABI

ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 30.000,00 23,00 30.604,74 0,58
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 91.910,96 23,50 93.625,41 1,78
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 40.000,00 23,50 40.719,71 0,78
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 210.000,00 23,50 213.507,49 4,07
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 93.927,85 23,50 95.434,88 1,82
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 40.000,00 23,50 40.358,25 0,77
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 61.274,79 23,25 61.584,68 1,17
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 40.824,11 23,25 41.004,60 0,78
GRUP TOPLAMI 607.937,71 616.839,76 11,75

KiRA SERTIFIKALARI

Kamu Kesimi Kira Sertifikalari

TRD130219T18 100.000,00| 103,426190 103.426,19 1,97
GRUP TOPLAMI 100.000,00 103.426,19 1,97
Ozel Sektor Kira Sertifikalari

TRDVVRK11912 1.060.000,00 | 106,643057| 1.130.416,40 21,56
TRDZKVK11918 1.100.000,00| 105,760355| 1.163.363,91 22,19
TRDBRKT21917 1.080.000,00| 103,693477| 1.119.889,55 21,35
TRDBRKT31916 100.000,00 | 102,643331 102.643,33 1,96
TRDTFVK41918 1.000.000,00 | 100,783162| 1.007.831,62 19,22
GRUP TOPLAMI 4.340.000,00 4.524.144,81| 86,28
GRUP TOPLAMI 4.440.000,00 4.627.571,00| 88,25
FON PORTFOY

DEGERI 5.244.410,76 | 100,00




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralhik 2018 tarihi itibariyle tarihi itibanyla
Fon Net Varlik Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

TUTAR (TL) |GRUP |[TOPLAM
% %
A. FON PORTFOY 5.244.410,76 99,41
DEGERI
B. HAZIR DEGERLER 33.548,82 0,64
C.ALACAKLAR 5.060,50 0,10
Diger Alacaklar 5.060,50 0,10
TUTAR |GRUP |TOPLAM
% %
D. BORGLAR -7.418,26 -0,14
Yoénetim Ucreti -3.458,97 /46,63 |-0,07
DIGER_BORCLAR -3.800,94 (53,37 |-0,07
Denetim Reeskontu -3.800,94 -0,07
Kayda Alma Ucreti -158,35(2,13 0,00
FON TOPLAM DEGERI 5.275.601,82

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

31.12.2018* itibartyla Fon portféyinin %1,97'si Kamu Kira Sertifikalarindan,
%86,28'i Ozel Sektoér Kira Sertifikalarindan ve %11,75'i Katilma hesaplarindan

olusmustur.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilabilir.

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastrma Portfiivi
Toplam| Olciitiiniin ortrgyun Karsilastirma Bilgi Sunuma Rahil Dénem
YILLAR | Getiri |GetirisifEsik Df_’;‘::ﬁ“;‘;,{'* Za"“sla“ mll lciitiiniin Standart| Rasyosu | Sonu Fontoplam
(%) | Deger (%) Sapmasi (%) Sapmasi {*) (%) (%) Degeri
1. pl* 8,96 7,51 5,35 0,0z 0,03 20,11 5.628.234,55
2. 16,64 11,03 20,30 0,05 0,07 30,35 5.278.851,75

*Fon‘un hallka arz dénermi olan 01.02.2017 - 31.12 20171 kapsamalitadir,

** Enflasyaon arann; Bir dnceki yvilin Arahk ayina gére dedisirm.
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GECMIS GETIRILER, GELECEK DOMEM PERFORMANSI ICIM BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.,

* Fon Toplam Dederi ve Fon getiri bilgileri, 1 Ocak 2019 tarihinin tatil gint olmasi
nedeniyle ilk is glinid 2 Ocak 2019 tarihinde gegerli olan dederler kullanilarak

hazirlanmistir.




BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon 6denir.

1. Kira Sertifikasi Aim Satim Islemleri: Binde 0,021

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin yilhik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,00850
Aracilik Komisyon Gideri 0,00015
Denetim Gideri 0,00084
Saklama Gideri 0,00027
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 0,00012
Kamu Aydinlatma Platformu 0,00027
BIST-KYD Benchmark Bedeli 0,00000
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00043
Vergi, Resim, Harg Giderleri 0,00000
Noter 0,00002
Diger 0,00122
Toplam 0,01182
EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

w N

Badimsiz denetim raporu

»

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari




