BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMi
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 05.04.2013

Ihrag Tarihi : 07.05.2013

Fon Tutan : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler
2022 Yih 6 Aylik Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2021 yilini %26 civarinda deder artisiyla tamamlayan BIST 100 endeksi, 2021 Aralk
sonlanna dodru kurdaki dalgalanmayl azaltma amach agiklanan Kur Korumali
Mevduat enstrimaninin piyasalara getirdidi istikrar sayesinde yila dengeli ve sakin
bir baslangic yapti. Yilin ilk iki ayinda yatay bir bant icerisinde hareket eden endeks,
Subat sonuna dodgru baslayan Rusya- Ukrayna gerginliginin kiresel piyasalarda
yarattigi satis baskisi ile 24 Subat tarihinde vyil ici en dislk seviye olan 1827
seviyesini test etti. Mart ayindan itibaren Turkiye'nin iki Ulke arasinda arabuluculuga
soyunarak bu slreci basarnl bir sekilde ylritmesi, benzer piyasalara goére yliksek
iskonto ile islem goéren Turk hisse senedi piyasasinin bir miktar pozitif ayrismasini
sadladi. Blaylme, ylksek enflasyon ve TL tarafindaki deder kaybi kaynakl sirket
karlarinda nominal anlamda yilksek artis beklentileri olusmasinin destegiyle haziran
ayl baslarina kadar yulkselis trendinde devam eden endeks, 8 Haziran tarihinde yil
ici en ylksek seviye olan 2658 seviyesini gordii. Rusya-Ukrayna savasinin global
Olgekte tarim ve enerji emtiasi basta olmak Uzere emtia fiyatlarinin yukari gikmasina
neden olmasi, pandemiden c¢ikis slirecinde arz-talep dengesizligi kaynakl kiiresel
enflasyon korkulan ve bu korkulara karsi basta FED olmak Uizere merkez
bankalarinin agresif faiz artinmi beklentilerinin tetikledigi resesyon korkulari, tim
piyasalarda satisa neden olurken BIST-100 endeksi de global riskten kagis moduna
uyarak bir miktar gerileyerek yilin ilk yarisini 2405 seviyesinin hemen Ustinde
kapatti.

2022 Yilh 6 Aylik Kira Sertifikalar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Bu donemde Hazine borglanma araglan anlaminda ilgili donemde itfalarina karsilik
yeni enstrimanlar ile borglanmasini tamamladi. Ozellikle CDS tarafinda yasanan sert
yukselisler neticesinde Hazine borglanma anlaminda dis piyasalara her ne kadar ilgi
gbsterse de yilin ilk dénemlerinde , takip eden donemde borglanma ihtiyacini daha
ziyade lokal piyasadan saglamaya calisti. Bu donemde hem bankalar hem de diger
piyasa oyunculan itfa programinda yer alan araglardan en fazla enflasyona endeksli
sukuklara ilgi gosterdi ve Hazine de 20/01/2027 ve 07/04/2023 kagitlan ile bir
sekilde bu talebe karsilk vermeye calisti. Yukselen enflasyon neticesinde bu
kiymetler uzerindeki reel kupon orani 0 seviyesi olarak belidendi ve Hazine bu
donemde gegmis donemlerin aksine arti bir reel kupon odemeden sadece enflasyona
paralel bir getiri imkani ilgili kurumlara sundu. Onumuzdeki donemde artan kamu
harcamalar neticesinde getiri egrisinin daha dnceden ihrag yapilmis bdlgelerine yeni
ihraclar yapilabilir ve vadeyi cok uzatmadan ilgili borglanmalar saglanabilir.

2022 Yili 6 Aylik Kiymetli Madenler Piyasasi Degerlendirmesi

Seneye 1800 seviyesinde baglayan altin , jeopolitik gelismeler neticesinde ilgili
donem iginde 2070 seviyesine kadar ylkselse de, FED'in faiz arttinmlann ve DXY'nin
106 seviyelerine kadar ylkselmesi neticesinde bu seviyelerde cok kalici olamadi ve
1680 seviyesine kadar geriledi. Yasanan bu sert hareketin ana nedeni FED'in
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enflasyonla micadele kapsaminda uzerinde cok buyuk bir baski olusmasi ve
neticesinde beklentileri uzerinde bir faiz arttinmi fiyatlamasi yatmaktaydi. Bu
donemde ABD faiz edrisi de ciddi bir sekilde ylkseldi ve hem faizlerin ylikselmesi
hem de USD tarafinda yasanan deger kazanci , altin ve diger dederli metallerde
deger kaybina sebep oldu.

2022 Yih 6 Aylhk Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 13.09 seviyesinde baslayan USDTL kuru hem iceride hem de disanda
yasanan gelismeler neticesinde ilk 6 aylik donemi 16,6990 seviyesinde tamamladi.
Bu donemde disarida ve cokyakin bir cografyada yasanan savas ve basta FED olmak
uzere major merkez bankalarinin faiz arttinrmlarina devam etmesi neticesinde USD
hem kiiresel anlamda hem de gelismekte olan ulke para birimlerine karsi deger
kazandi. Bu donemde igeride ylikselen enflasyon ve artan risklere ragmen TCMB'nin
olagan para politikasi kurulu toplantilannda politika faizini 14 seviyesinde sabit
tutmasi ve bu vyasanan sikintilarn makro gdstergeler uzerindeki etkisinin
onumuzdeki donemde hafifleyecedini beklemesi neticesinde kur ilgili donemi ciddi
bir yukselisle tamamladi. Bu donemde TCMB para politikasi araglarn yerine makro
ihtiyati tedbirleri kullanarak hem kuru ve dolayisiyla kuru kontrol altinda tutmaya
calisti. USDTL tarafinda yasanan bu gelismeye ragmen, ozellikle EURUSD paritesinin
20 sene sonra ilk defa 1 seviyesinin asadisina gelmesi EURTL tarafinda ayni boyutta
bir deger kaybi yasanmamasi adina bir gelisme oldu ve sepet kur bu donemi 17.10
seviyesinde tamamladi ve bir anlamda USDTL VE EURTL kurlan birbirlerine cok
yakinlasarak uzun zamandir gorulmeyen bir sekilde donemi tamamladi.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Dederi 317.598.187,69 TL
Dolagsimdaki Pay Sayisi 3.051.865.940,46

i (o)
Dolasimdaki Pay Orani % 3,05
Portfoy Dagilimlan %
Yatirm Fonu 12,07
Kiymetli Maden (Altin) 13,68
Katilma Hesabi TL 0,41
Katilma Hesabi Altin 2,22
Altina Dayall Kamu Kira Sertifikasi 71,37
Ozel Kira Sertifikasi 0,25

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,010045
31.12.2021 Pay Dederi 0,083371
30.06.2022 Pay Dederi 0,104067
Ihrag Tarihine Goére Getiri % 380,96
01.01.2022 - 30.06.2022 Fon Basit Net Getirisi % 24 82

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2022 vyl faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan oladan toplantilar
gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.



Fona ait tUm mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki degisikliklere, gincel
karsilastirma Olgitlt  bilgilerine ve igtuzik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Saygilarimizia,

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Faruk Gokcen Ozlem POLAT Gokgen Yaman AKGUN
Baskan Uye Uye


https://www.bereketemeklilik.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

