BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGi

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamesinin “2.3.,2.4. 3.1.2 ve 3.1.3 no.lu maddelerinin belirtilen alanlar1 Sermaye Piyasasi
Kurulu 25.09.2020 tarih ve E-12233903-010.08.9705 sayili yazisina istinaden asagidaki sekilde
degistirilmigtir.

ESKi METIN

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fonun yatirim stratejisi: Fon, Muhafazakar Katilm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu olup, portfoyiinde katilim esaslarina uygun olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim
araglariin g¢esitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesi esastir.

Fon portfoyiiniin tamami1 Yo6netmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim
esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatirilarak, muhafazakar bir yaklagimla diisiik-orta risk
profili ile uzun vadede istikrarli getiri saglamayr hedeflemektedir. Yatirim yapilan varliklar
cer¢evesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir.

Fon Portfoyiinde, agirlikli olarak kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, katilim esaslarina uygun ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl
olmayan yatirim aracglarina yer verilir.

Fon portfoyline alinacak olan yurtici ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylardan segilir.

YENIi METIN

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fonun yatirnm stratejisi: Fon, Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu olup, portfoyiinde katilim esaslarina uygun olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim
araglarin gesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesi esastir.

Fon portfoyiiniin tamami1 Yo6netmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim
esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatirilarak, muhafazakar bir yaklagimla diisiik-orta risk
profili ile uzun vadede istikrarli getiri saglamayr hedeflemektedir. Yatirim yapilan varliklar
cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir.

Fon Portfoyiinde, agirlikli olarak kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, katilim esaslarina uygun ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagl
olmayan yatirim araglarina yer verilir.

Fon portfoyline alinacak olan yurti¢i ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylardan segilir. Ayrica katilim endekslerinde yer almayip, Danigma
Kurulu tarafindan uygun goriilen yurti¢i ortaklik paylar1 da fon portfoyiine dahil edilebilir. Kira



sertifikasi, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlarin disinda kalan para ve
sermaye piyasasi araglarinda da ayni hususlar uygulanmaktadir.

Danisma Kurulu’na ve Danisma Kurulu’nun se¢im kriterlerine iligkin bilgiler is bu
izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir

ESKi METIN

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 100
Endekslerindeki Paylar
Katilma Hesaplar1 (TL/D6viz) 0 25
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile

Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar1 | O 100
(TL/Do6viz)

Gelire endeksli senetler (TL/Doviz) 0 100
Gelir ortaklig1 senetleri (TL/Ddviz) 0 100

Katilim Esaslarina Uygun Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu
Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Girisim  Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim
Ortaklig1 Paylari
Yabanci Kira Sertifikalar 0 30
Tiirkiye’de Kurulu Katilm Esaslarina
Uygun Borsa Yatirrm Fonu Katilma |0 100
Paylar*

YENI METIN

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim

Endekslerindeki Paylar ve Danisma Kurulu 0 100
Tarafindan Onaylanmis Katilim Esaslarina

Uygun Yurt I¢i Ortaklik Paylari

Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz)** 0 25
Kamu Kira Sertifikalari** 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalarr™** 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile

Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar1 | O 100
(TL/Doviz)**




Gelire endeksli senetler (TL/Doviz)** 0 100
Gelir ortaklig1 senetleri (TL/D6viz)** 0 100
Katilim Esaslarima Uygun Yatirnm Fonu
Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu
Paylari, Gayrimenkul Yatirrm Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim
Ortaklig1 Paylari**

Yabanci Kira Sertifikalar1™** 0 30
Tirkiye’de Kurulu Katilim Esaslarina
Uygun Borsa Yatirrm Fonu Katilma |0 100
Paylart*

* S0z konusu nitelikteki tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutar1 fon portfoyiiniin %20’sini gegemez.

** Varlik dagiliminda bulunan para ve sermaye piyasasi araglariin fon portfoyiline dahil
edilmesinde katilim esaslar1 ilkelerine uygunluk ve/veya danisma kurulu tarafindan onay
alinmasi esastir.

ESKI METIN
I1l.  TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinlik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle 6l¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinii
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlig: halinde
gozlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalaria fon portfoyiinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.



YENi METIN

I1I.TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler

4) Katihm Esash Islem Riski: Katilim Finans Ilkeleri cercevesinde valorlii kira sertifikast ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle édemesi sonradan yapilmasi suretiyle katilim
esasl islem riski yaratan ve dolayisiyla da yatirim iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 Katilim Esaslh Islem Riskini ifade
eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, glinlik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle 6lciilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinii
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde
gbzlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Katilim esasli islemlerden kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.
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