BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU (AGM) FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2022

Fon Bilgileri
ictuizuk Ticaret Siciline Tescil Tarihi 19.03.2012
izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi 08.05.2012
Halka Arz Tarihi 21.05.2012

Fon’un Tara

Katihm Degisken - Temkinli (Faizsiz)

Faaliyeti

Portfoy isletmeciligi

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari

1.000.000.000,00 TL

Toplam Fon Tutari

100.000.000.000

Risk Grubu

Atak/Dinamik/Buyume (4-5)

Portfdy Yoneticisi

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.

Fon Kurulu Uyeleri

FON KURULU BASKANI
FON KURULU UYESI
FON KURULU UYESI

FARUK GOKCEN
MURAT VANLI
OZLEM POLAT

Fon Muduart

OZLEM POLAT

Fon Denetgileri

LEVENT OZINCE

Telefon No / Faks No

0216 635 44 44 /0216 912 12 12

E-mail Adresi

fonyonetimi@bereket.com.tr

Web Adresi

www.bereket.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir. Stresiz olarak kurulan fonun tiizel
kisiligi yoktur. Fon, Bereket Emeklilik Hayat ve A.S. bireysel emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu olup, portfdytinde katilim esaslarina uygun olan farkli yatinm araclarina yer verilerek yatirnm
araglarinin ¢esitlendiriimesi ile uzun vadede istikrarl getiri elde edilmesi esastir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tUzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

Varlik ve islem Tirii En Az % En Cok %
ORTAKLIK PAYLARI-Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Altin veya Ddviz) 0 25
KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL veya Déviz) 0 100
KiRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL) 0 100
KIRA SERTIFIKALARI-Yabanci Kira Sertifikalari 0 30
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL veya Doviz) 0 100
FON-Menkul Kiymet Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
FON-Yabanci Yatinnm Fonu Katilma Paylari 0 20
FON-Borsa Yatirnnm Fonu Katilma Paylari 0 20
FON-Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
FON-Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20

* SOz konusu nitelikteki tek bir borsa yatinnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon portfdytiniin %20'sini gegemez.

** Varlik dagiliminda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin fon portfdytine dahil edilmesinde katim esaslari ilkelerine uygunluk ve/veya danisma
kurulu tarafindan onay alinmasi esastir.

Fon'un karsilastirma 6lgltl asagidaki gibi hesaplanmistir:
%100 BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fon Kurulus Bilgileri

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan kurulusuna izin verilen Fon'un ictiizigu 22.03.2012 tarih, 8032 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. 04.05.2012
tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF.170/493 sayili belge ile kayda alinmistir. Katilimcilari bilgilendirme amach fon izahnamesi 08.05.2012
tarininde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmistir. 05.06.2017 tarihinden itibaren Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik planlari
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icerisinde katihmcilara sunulmaya baslanmistir.

Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

2022 yil faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

28.02.2022 tarihinde fon kurulu tarafindan;

Fon'un risk yonetimi islemleri QInvest Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmakta olup, kurum tarafindan incelenerek 25.11.2021, ve 21.12.2021
tarihlerinde olagandisi piyasa hareketlerinin varligi sebebiyle istisnai giin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test ¢calismalarinda dikkate alinmamasi
hususunda fon kuruluna talepte bulunulmustur.

Déneme Ait Fon islemleri
2022 yil fon portfdylinin aylik bazda ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.

Gayrimenkul Yatirim
Yatirim Fon Kiymetli Fonlari Hisse Katiima

Kamu Kira Katiima
Sertifikalari ig Hesabi
(Doviz) (Doviz)

Ozel Sektor | Kamu Kira
Kira Sertifikalari

Sertifikalar T Katilma Madenler Katilma SENED] Hesabi (TL)

Paylari Paylari

43,41% 15,39% 10,50% 9,25% 9,13% 6,99% 2,87% 2,45%

43,65% 12,07% 11,06% 9,35% 8,44% 6,87% 5,91% 1,68% 0,96%

41,84% 12,50% 10,75% 10,08% 8,46% 6,38% 5,77% 1,69% 2,53%
40,51% 13,96% 10,43% 10,35% 8,85% 6,25% 5,19% 2,18% 1,56% 0,73%
40,57% 15,87% 10,52% 14,57% 8,76% 6,16% 0,87% 2,67%

39,19% 16,61% 10,50% 15,17% 8,96% 6,32% 0,48% 2,79%

38,41% 16,27% 11,56% 14,70% 8,41% 6,25% 1,54% 2,86%

35,18% 16,54% 12,40% 14,67% 7,16% 6,29% 1,06% 2,86% 3,83%
33,16% 18,06% 11,83% 13,58% 7,30% 6,62% 0,76% 2,79% 5,91%
31,31% 19,07% 11,49% 13,22% 8,07% 7,84% 0,47% 2,69% 5,83%
29,86% 19,09% 11,65% 13,14% 8,26% 9,20% 0,59% 2,60% 5,62%
31,72% 18,13% 11,95% 13,10% 7,83% 9,25% 0,66% 2,50% 4,85%

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.bereket.com.tr sitesinde her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2022 Yilhk Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2021 yilini %26 civarinda deger artislyla tamamlayan BIST 100 endeksi, 2021 Aralik sonlarina dogru kurdaki dalgalanmayi azaltma amach agiklanan Kur
Korumali Mevduat enstrimaninin piyasalara getirdigi istikrar sayesinde yila dengeli ve sakin bir baslangi¢ yapti. Yilin ilk iki ayinda yatay bir bant
icerisinde hareket eden endeks, Subat sonuna dogru baslayan Rusya- Ukrayna gerginliginin kiiresel piyasalarda yarattigi satis baskisi ile 24 Subat
tarihinde yil ici en dusik seviye olan 1827 seviyesini test etti. Mart ayindan itibaren Turkiye'nin iki Glke arasinda arabuluculuga soyunarak bu sireci
basaril bir sekilde yuriitmesi, benzer piyasalara gére yiiksek iskonto ile islem goren Turk hisse senedi piyasasinin bir miktar pozitif ayrismasini sagladi.
Buylme, yiksek enflasyon ve TL tarafindaki deder kaybi kaynakli sirket karlarinda nominal anlamda yuksek artis beklentileri olusmasinin destegiyle
haziran ay! baslarina kadar yukselis trendinde devam eden endeks, 8 Haziran tarihinde yil ici en yuksek seviye olan 2658 seviyesini gordi. Rusya-
Ukrayna savasinin global dlgekte tarim ve enerji emtiasi basta olmak tizere emtia fiyatlarinin yukari ¢ikmasina neden olmasi, pandemiden ¢ikis sirecinde
arz-talep dengesizligi kaynakli kiresel enflasyon korkulari ve bu korkulara karsi basta FED olmak Uzere merkez bankalarinin agresif faiz artirmi
beklentilerinin tetikledigi resesyon korkulari, tim piyasalarda satisa neden olurken BIST-100 endeksi de global riskten kagis moduna uyarak bir miktar
gerileyerek yilin ilk yarisini 2405 seviyesinin hemen Ustiinde kapatti.

Yilhn genelinde gelismekte olan Ulke borsalari arasinda Ust siralarda yer alan BIST-100 endeksi, Covid-19 pandemisinin etkisinin azalmasi ve enflasyonist
ortamda yerli yatirimci ilgisinin etkisiyle hisse senedi piyasalarinda giiclii alimlar gdzlendi. Mart ile Nisan aylarinda yukselis ivmesi kuvvetlenirken, Mayis
ve Haziran aylarinda yon arayisi ile devam etti. Uygulanan disuk faiz politikasi nedeniyle yurt disi ile korelasyonu zayiflayan BIST 'in yuksek enflasyon
ortaminda getiri arayisinda olan yatirimcilar icin cazip yatirnm araci haline gelmesi, yukselis trendini desteklemektedir. Eylul ayinda baslayan yukselis
rallisiyle diizeltme gérmeden giiclii seyrine devam etti. 2022 yilinda Borsa istanbul’da yasanan yiikseliste, hisse senetlerinin dolar bazli ucuz olmasi ve
sirket bilangolarinin iyi gelmesi bilyiik oranda etkili oldu. TCMB ‘nin faiz indirimi yoninde aldi§i kararlar Turk Lirasi'nin baski altinda kalmasina sebep
olurken, Borsa istanbul’a olan yiiksek ilgi endekste yiikselisleri ve zirve yenilemelerini beraberinde getirdi. BIST-100 endeksi yill %196.57 deger artisiyla
5500 seviyesinin hemen Uzerinde kapatti.

2022 Yilhk Déviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Geleneksel politikalardan farkli yontemler uygulanan 2022 yilinda, yeni ekonomik model ile cari fazla veren bir ekonomi modelinin amaglandigi goralda.

Sireg icerisinde politika faizinin enflasyonun altinda tutuldugunu yil igerisinde gelen faiz indirimleri ile gézlemlendi. Merkez Bankasinin zaman zaman
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mudahalelerle kurlari dengelemeyi denedigini, alternatif olarak Kur korumali mevduat, kurumsal yatinmcilara forward déviz kuru verilmesi, enflasyona
endeksli mevduat/tahvil gibi Urtnlerin cesitlendiriimesi ile yerli yatinrmcinin déviz talebinin kontrol altinda tutulmasini takip edildi. Seneye 13.0922
seviyesinde baslayan USDTRY yilsonuna dogru TRY’deki deger kaybi ile 18.7093 seviyesinde tamamladi. Enflasyonist belirsizlik ve sermaye akimlarinin
da TL tarafina girislerde zayif ve yetersiz kalmasi bu siiregte TL'nin ayni sinifta islem goérdiigi para birimlerine karsi da deger kaybetmesine neden oldu.

2022 Yilhk Kiymetli Madenler Degerlendirmesi

Yila 1830 seviyesinde baslayan Altin sene igerisinde oldukca sert hareketler yasadi ve 08/03/2022 tarihinde 2050 seviyesine kadar yukseldi , fakat devam
eden donemde pandemiden cikisin ABD enflasyonu uzerinde kalici etkiler birakmamasi icin FED'in sert faiz arttinmlarina baglamasi altin tarafinda da
sert satiglar yasanmasina neden oldu. Bu donemde altin 1,600 seviyesinin altina sarkmaya calissa da gelen aliglarla beraber yili 1823 seviyesinde
tamamladi. Bu surecte yiukselen faizler ve ozellikle DXY tarafinin 115 seviyelerine kadar yiikselmesi altin tarafinda senenin bu sekilde tamamlanmasinda
buyuk rol oynadi.

2022 Yilhk Kira Sertifikalar Piyasasi Degerlendirmesi

Pandemiden cikis sonrasinda buyumenin desteklenmesi anlaminda hem TCMB hem de kamu tarafi ciddi anlamda inisiyatif aldi ve bu donemde kamu
harcamalari biiyimenin toparlanmasi adina kritik rol oynadi. Bu donemde artan kamu finansman agiginin bir kismi da kira sertifikasi ihraglari ile
karsilanmaya devam etti ve Hazine cesitli vadelerde ihraclar ile ihtiyaci olan TL'yi piyasadan almayi basardi. Gerek TCMB'nin politika faizini indirmesi
gerekse BDDK kaynakli yukimliltklerin karsilanmasi anlaminda bankalar ihrag edilen kira sertifikalarina ve diger borglanma senetlerine ilgi gdstermeye
devam ettiler. Bu donemde gdsterge niteliginde degerlendirebilecek 2 yil vadeli kira sertifikasi oldukca sert hareketler yasadi ve sene igerisinde 25 bilesik
seviyesine kadar yikselirken , sene sonuna dogru gelen alislarla 9 seviyesine kadar geriledi.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler
01 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 déneminde;
Fon'un Birim Pay Fiyati %53,85, Fon'un Karsilastirma Olgiitii %17,16 performans gostermistir.

nin 8.maddesinde yer alan; “performans dénemi basinda belirlenen esik deger getirisinin, BIST KYD 1 Aylik Kar Payi
TL endeksinin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda esik deger olarak BIST KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksinin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullanihr” hiikmiinden hareketle esik deger getirisi BIST KYD 1 Aylik Kar Pay! TL endeksinin bilesik
getirisinden dusik ise BIST KYD 1 Aylik Kar Payl TL endeksinin getirisi kullanilimistir.

Fon Performansi ve Enflasyon (TUFE) Grafigi
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