BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi 1 19.03.2012

Ihrac Tarihi : 05.06.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2019 Yili Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2018 yilini %21 civarinda deder kaybiyla tamamlayan BIST 100 endeksi, 2019
yilina kiresel ekonomilerdeki yavaslama korkulari nedeniyle global borsalara
paralel asadi yonlu bir seyir ile basladi. TCMB'nin siki para politikasi durusu
sayesinde USD/TL tarafindaki oynakhdin azalmasi ve ABD-Cin ticaret
goriasmelerine iliskin olumlu haber akisi sayesinde Ocak ayinda genel olarak pozitif
bir trendde devam eden endeks 105 bin seviyesinin Ustlinde kalmakta zorland.
Mart yerel secim sonugclarina kadar dar bir bantta hareket eden endeks, Istanbul
secimlerine iliskin belirsizlik ve segimlerin tekrarlanmasi slrecinde negatif bir seyir
izledi. Iceride secim belirsizliginin uzamasi, disarida S-400 hava savunma
sisteminin alimina iliskin sdylemler, buna bagh olarak Tirkiye- ABD iliskilerindeki
dalgali seyir ve ticaret savaslari ile ilgili negatif haber akisi BIST 100 endeksinin
Mayis sonlarina dogru 85 bin seviyesine kadar gevsemesine neden oldu. FED ve
diger blyik merkez bankalarinin gevseme sinyalleri vermesi, igeride Istanbul
secim sonuglarina iliskin belirsizligin azalmasi ve Haziran sonundaki G-20
zirvesindeki Erdodan-Trump ikili goérismesine donik olumlu beklentilerin
fiyatlanmasi ile Haziran sonuna kadar yukari bir seyir izleyen BIST 100 endeksi
yilin ilk yarisini 96.500 seviyesinde kapatti.

Yilin ikinci yarisinda jeopolitik risklerin nispeten azalmis olmasi ve Turkiye -ABD
arasindaki ikili iliskilerin dalgal bir seyirde de olsa devam etmesi ile birlikte yilin
geri kalaninda genel olarak Turk hisse senetleri acisindan pozitif bir dénem
yasandi. Ayrica TCMB'nin politika faizini didsirmesine paralel olarak kredi
faizlerindeki dislisin ekonomideki blylime slirecine destek vermesi, ekonomik
canlanmayla birlikte sirket karlarinda artis beklentileri hisse senedi piyasalarini
destekledi. Temmuz ve Eylidl ayi icerisinde iki defa 105 bin Uzerini test eden
endeks bu seviyelerden kar satisi ile karsilasti. Turkiye-Rusya yakinlagsmasi
kaynakl ABD tarafindan gelebilecek yaptirnm tehdidi ile endekste Ekim ortasinda
93 bin seviyesine kadar bir geri cekilme yasandi. I¢ talep kaynakh biyime
beklentilerinin iyilesmesi ve genel makro taraftaki iyimserlikle birlikte yilin geri
kalaninda yukari hareketine devam eden BIST-100 endeksi, 2019 yilini 115 bin
seviyelerine yakin bir yerde %?25 st bir getiri ile kapatmis oldu.

2019 Yih Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Muistesarligi 2019 vyilinda vyurt i¢i tasarruflarin artinlmasi, yatirima
tabaninin genisletilmesi ve finansman araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla sekiz
farkh kira sertifikasi ihrag etti. Bu ihraglarin g tanesi 2 yil vadeli sabit getirili
ihrag; bir tanesi TUFE’'ye endeksli 5 yil vadeli kira sertifikasi olurken; altina dayal
kira sertifikasi ihraglarindaki artis dikkat gekiyor. Hazine Mistesarligi 2019 yilinda
dort farkh ihrag ile altina dayal kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi; 2019 yilindaki
piyasa gelismelerine bakildiginda TL cinsi kira sertifikalarinin global konjonktir,



yurtici ekonomik ve politik gelismeler karsisinda diger borglanma araglarina goérece
daha stabil hareket ettigi séylenebilir.

2019 Yili Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

2019 yilina 5.2936 seviyesinde baslayan USD/TL sene icerisinde disik bir oynakhk
ile islem gorse dahi TL seneyi deder kaybederek 5.9491 seviyesinde tamamladi.
Bu sirecte TCMB'nin para politikas! kararlari ve piyasanin beklentisinin Gzerinde
faiz indirimleri de bir sekilde reel getirinin azalmasina neden oldu ve TL hem
USD'ye karsi hem de ayni sepette islem gordigu yerel para birimlerine karsi deger
kaybetti. Oniimizdeki dénemde kiiresel risk istahi ve Merkez Bankalari kararlarn TL
Uzerinde oOncelikli olarak etkili olacaktir. Bunun yaninda Suriye konusunda
yasanabilecek ek bir gerginlik TL ‘nin ayrismasina ve satis baskisi altinda
kalmasina neden olacaktir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 43.087.737,98 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 1.878.508.159,101
Dolasimdaki Pay Orani % 1,88
Portfoy Dagilimlari %

Yatirim Fonu 7,45
Kamu Kira Sertifikasi 16,95
Ozel Kira Sertifikasi 17,47
Katilma Hesabi 7,16
Pay 50,97

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

ihrac Degeri 0,009939
31.12.2018 Pay Degeri 0,017147
31.12.2019 Pay Degeri 0,022937
ihrag Tarihine Gére Getiri % 130,78
01.01.2019 - 31.12.2019 Fon Basit Net Getirisi % 33,77

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Agiklamalar

2019 vyili faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan oladan toplantilar
gerceklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

20.06.2019 tarihinde fon kurulu tarafindan;

“Fon Portfoylinde bulunan TRDKTSK61912 ISIN kodlu kira sertifikasinin kupon ve
anapara 6demesi hakkinda 20.06.2019 tarihinde alinmis olan yoénetim kurulu
kararina istinaden ilgili kararin fon kurulu tarafindan da alinmasi kanaatinden
hareketle;

e 20.06.2019 tarihinde itfa edilmis olan menkul kiymetin birikmis kupon
6demesinin tamami gercgeklestirilmis ancak anapara 6deme
yUkimlalugunin %50’si yerine getirilebilmistir.

e Fonlarimizin yénetiminden sorumlu olan Portfdy Yénetim Sirketi yetkilileri,
ilgili menkul kiymetin diger yatinmcilari ve Derindere Turizm Otomotiv
Sanayi Ticaret A.S yetkilileri ile yapilan gérismeler neticesinde 6denmemis
olan ana paranin %26 basit getiri ile kupon 6édemelerini de icerecek sekilde
taksitler halinde 1 yil igerisinde 6denmek Uzere yapilandiriimasi teklifi diger
yatirimcilar gibi tarafimizdan da uygun goérilmustar.



e Konu ile ilgili; s6z konusu menkul kiymet yapilandirma teklifinin uygun
gorilmesi, karsilik ayrilmamasi ve keyfiyetin KAP'ta agiklanmas”
Karari alinmistir.

27.12.2019 tarihinde fon kurulu tarafindan;

“Fon Portfoytinde bulunan Asya Katilim Bankasi A.S. XS0907295942 ISIN kodlu
USD cinsi kira sertifikasina karsilik ayrilmasi hakkinda 26.12.2019 tarihinde
alinmis olan yénetim kurulu kararina istinaden ilgili kararin fon kurulu tarafindan
da alinmasi kanaatinden hareketle;

Miiflis Asya Katilim Bankasi A.S. tarafindan ihrag edilen XS0907295942 ISIN kodlu
toplam 200.000 USD nominal tutarh kira sertifikasinin, uluslararasi sukuk
piyasasinda son donemde alici bulunamadigi ve endikatif bazli kotasyonlarin tam
olarak gercek bir fiyatlamayl yansitmamaya basladiginin gézlemlenmesi ve s6z
konusu menkul kiymetin temerrit halinin dizelmesine ve 6deme yapilmasina
iliskin  TMSF veya iflas mahkemesinden bir agiklama alinmamasindan dolayi
30.12.2019 tarihinde fon portfoylerinde bu menkul kiymete tam karsilik
ayrilmasinin, ayrilacak karsiligin fon toplam dederine etkisinin %0,24 gibi disitk
nispette olmasi sebebiyle ve kanaatimizce katiimc kararini etkileyecek bir
bluyuklik icermemesi sebebiyle KAP'ta aciklama yapilmayacagi”

Karari alinmistir.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki degisikliklere, glincel
karsilastirma  olgltli  bilgilerine ve ictlizik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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Fon Kurulu
Mahmut GUNGOR  Davut MENTES  Ozlem POLAT Gokgen Yaman AKGUN
Baskan Uye Uye Uye
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