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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bereket Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon")'nun 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatinm Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlari  hukUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gdrisun Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na  (“BDS”) uygun olarak yUrattlmusttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari boliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hUkumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yodnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusimuzu iceren bir bagimsiz denetci
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurUtdlen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul olcude bekleniyorsa bu yanhsliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "onemli yanlishk"” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢c kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
deg@erlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



kbiig

» Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yodnetimce isletmenin sdrekiiligi esasim kullanilmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarnn yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolann, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukidmlere uygunluk sagladi@imizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusutnulebilecek tum iliskiler
ve diger hususlan ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarnin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yaranni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumldlikler

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlncU fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2019 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢
tazugunan finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin  dordincl  fikrasi  uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)

Yuktmlaltukler

Takas Borglar
Diger Borglar

Toplam Yukumlulukler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot

referansi 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
22 2.512.970 2.280.951

5 94,717
5 25.344 18.252
19 82.011.428 64.809.289
84.644.459 67.108.492
5 91.453 --
5 31.662 22.492
123.115 22.492
84.521.344 67.086.000

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 7.358.594 6.538.614
Temettu Gelirleri 12 231.135 92.828
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (1.528.830) (210.964)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 15.362.516 (5.156.869)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 25.344 18.252
Esas Faaliyet Gelirleri 21.448.759 1.281.861
Yoénetim chetleri 8 (249.144) (240.219)
Saklama Ucretleri 8 (8.655) (8.394)
Denetim Ucretleri 8 (6.416) (4.609)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.971) (3.455)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (19.362) (14.398)
Esas Faaliyet Giderleri (287.548) (271.075)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 21.161.211 1.010.786
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari/(Zarari) 21.161.211 1.010.786
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 21.161.211 1.010.786

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasit (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 hrag Tutari (+)
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri (Donem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
67.086.000 68.862.665

10 21.161.211 1.010.786

10 8.593.664 10.214.938

10 (12.319.531) (13.002.389)
84.521.344 67.086.000




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Ddnemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Net Donem Kari/Zarari

Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler

Kar Payi1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 1hraglar1pdan..Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs

(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
21.161.211 1.010.786

(22.721.110) (1.381.745)

(7.358.594) (6.538.614)

12 (15.362.516) 5.156.869
(1.824.421) (1.314.795)

(101.809) (3.181)

100.623 (61.844)

(1.823.235) (1.249.770)

7.358.594 6.538.614

7.358.594 6.538.614

10 8.593.664 10.214.938
10 (12.319.531) (13.002.389)
(3.725.867) (2.787.451)

248.407 2.065.409

248.407 2.065.409

22 2.251.477 186.068
22 2.499.884 2.251.477

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’nun Ek 1’inci maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslara gore isletilmesi amaciyla Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (Eski Unvani: Asya Emeklilik ve
Hayat A.S.) tarafindan kurulan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu
paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 25
Nisan 2013 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 10 May1s 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.5998 sayili izni ile Bereket Emeklilik
ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. )
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adanan Buytikdeniz Cad. No: 8 PK: 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Merkez Mh. Biiyiikdere Cd. No:83, 34387 Sisli/Istanbul

Saklavici1 Kurum:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/istanbul



Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima
Mliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmigtir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Mart 2020 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliilikk, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 - Finansal araclar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanc1 Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,6621 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL) ile degerlenmistir.



2.3

24

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 strimi)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayn1
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar  standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli” tanimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tanmminin netlestirilmesinde, ©Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmigtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasmin, Fon’un finansal tablolari {izerinde Gnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eylil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlari ayri1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmstir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,

e QGeriye doniik degerlendirmeler ve

e Ay olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oram1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettd gelirleri:
Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman

(Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.
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Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %0,365’1 (ylizdesifirvirgiliigytizaltmigbes) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Oram1 limiti iginde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz
olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen ginliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan gunlik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma alimr. Ilgili takvim yilinmn sonunda varsa fon
igtiiziigiinde belirlenen oranlar1 agan kisim ilgili donemi takip eden bes is glinii i¢cinde sirketge fona iade
edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile siirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,00095
(ylizbindeikivirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %0,347 (yiizdesifirvirgiiliigyiizkirkyedi)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan ddenecektir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.
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Finansal varhiklar (Devami)

GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tilim yatirim amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Alim satim amagli finansal
varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.
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Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile

degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ylikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Finansal varhklar (Devami)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikligii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yuktmlulukler

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yikamlilikler:

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yikimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payr islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan

da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

13



2.7

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi( Devam)

Gegici 67°’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

14



Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda bélimlere gére raporlama

yapilmamustir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida

aciklanmugtir.

Tliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider karsilig1 alacaklar 25.344 18.252
Toplam 25.344 18.252
Iliskili taraflardan borclar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucreti 23.553 18.476
Toplam 23.553 18.476

1 Ocak - 1 Ocak -

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Gelirler

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Gider iist limit asim ticreti 25.344 18.252
Toplam 25.344 18.252
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Giderler
Fon Yénetim Ucreti Kurucu Pay1 Gideri 231.704 223.404
Fon Yonetim Ucreti Yonetici Pay1 Gideri 17.440 16.815
Toplam 249.144 240.219

Fon YoOnetim Ucretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,00095
(yuzbindesifirvirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %0,347 (yuzdesifirvirguliigyiizkirkyedi)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan ddenecektir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Takas alacaklar1 94.717 -
Mligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 25.344 18.252
Toplam 120.061 18.252
Borclar 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Takas borglart 91.453 --
lliskili taraflara borglar (Dipnot 4) 23.553 18.476
Ihbarli pay islemleri - 1.915
Denetim ucretleri 6.372 2.101
Diger borglar 1.737 -
Toplam 123.115 22.492

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, VIOP islemleri i¢in teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhidi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim dcretleri 249.144 240.219
Saklama Ucretleri 8.655 8.394
Denetim Ucretleri ) 6.416 4.609
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.971 3.455
Esas faaliyetlerden diger giderler 19.362 14.398
Toplam 287.548 271.075
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10.

11.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Aralik 31 Aralik
Birim pay degeri 2019 2018
Fon toplam degeri 84.521.344 67.086.000
Dolasimdaki pay sayisi 4,588.885.827 4.857.007.594
Birim pay degeri 0,018419 0,013812
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar 2018 adet 2018 tutar
Acilig 4.857.007.594 39.014.654 5.061.269.954 41.802.105
Satiglar 547.323.894 8.593.664 738.795.245 10.214.938
Geri aliglar (815.445.661) (12.319.531)  (943.057.605) (13.002.389)
Ddnem sonu 4.588.885.827 35.288.787 4.857.007.594 39.014.654

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 84.521.344 TL tutarindadir (31
Aralik 2018: 67.086.000 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
21.161.211 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 1.010.786 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

2019 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Donem Basi) 67.086.000 68.862.665

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 21.161.211 1.010.786

Katilma Pay1 hrag Tutari (+) 8.593.664 10.214.938

Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (12.319.531)  (13.002.389)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(D6nem Sonu) 84.521.344 67.086.000

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2019 2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 84.521.344 67.086.000
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 84.521.344 67.086.000

Fark -- --
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12.

13.

14.

15.

16.

17.

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahik
Esas faaliyet gelirleri 2019 2018
Kar Pay1 Gelirleri 7.358.594 6.538.614
Temettu Gelirleri 231.135 92.828
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (1.528.830) (210.964)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 15.362.516  (5.156.869)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 25.344 18.252
Toplam 21.448.759 1.281.861
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 2018
Gider {ist limit agim tutar1 25.344 18.252
Toplam 25.344 18.252
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 2018
Tescil ve ilan Giderleri 6.340 2.345
KYD Endeks Kullanim Bedeli 4.248 --
Beyanname Ucreti 3.392 2.950
E-defter Giderleri 1.874 2.508
KAP Hizmet Bedeli 1.593 1.451
Noter ve Tasdik Ucreti 155 129
Diger Giderler 1.760 5.015
Toplam 19.362 14.398
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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18.

19.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap DOnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2019 2018

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 82.011.428 64.809.289
Toplam 82.011.428 64.809.289
31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Nominal Maliyet Degeri
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 61.042.000 61.492.821 69.244.740
Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 1.000.000 1.000.000 1.030.832
Borsada islem goren hisse senetleri 1.323.455 8.930.146 11.735.856
Toplam 63.365.455 71.422.967 82.011.428
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Nominal Maliyet Degeri
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 65.678.802 65.532.029 61.091.795
Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 270.000 270.000 274.545
Borsada islem géren hisse senetleri 552.376 3.797.711 3.442.949
Toplam 66.501.178 69.599.740 64.809.289

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama getiri oranlart:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar TL (%) TL (%)
Kamu kesimi faizsiz borglanma araglari 0,31 11,00
Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 3,45 5,89
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Katilma Pay1 Riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payma duyarlilig1 finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
katilim payi riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla kar payi oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 58.836.102 50.789.896
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesabi 1.513.086 1.681.759
Degisken getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 11.439.470 10.576.444

Fon’un finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigr degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat ve kar pay1
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore
TL kar paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Donem Karimna Net Varhk
Risk tird Risk oram Risk yoni Etkisi Degerine Etkisi
Katilma pay riski %1 Yukar 114.395 114.395
Asagi (114.395) (114.395)
31 Aralik 2018
Donem Karimna Net Varhk
Risk tird Risk oram Risk yoni Etkisi Degerine Etkisi
Katilma pay riski %1 Yukar 105.764 105.764
Asagi (105.764) (105.764)
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi ve ilgili hisse senedi degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki fiyat riski
tastyan hisse senedi %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklari iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Piyasa fiyat artig/azalisi Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
%10 1.173.586 344.295

(%10) (1.173.586) (344.295)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Turkiye’dedir.
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2019
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal

Tligkili Diger ligkili  Diger Bankalardaki Varhklar B Tipi Likit

Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat (*)  (**) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - 25344 -- 2.512.970 70.275.572 --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -- - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- - 25344 -- 2.512.970 70.275.572 --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger distkligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 999.884 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) 11.735.856 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. ) Finansal

iskili Diger Hiskili  Diger Bankalardaki Varhklar B Tipi Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*)  (**) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kaliman azami kredi riski -- -- 18252 - 2.280.951 61.366.340 -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 18.252 -- 2.280.951 61.366.340 --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin i¢inde 599.192 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) 3.442.949 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal1 olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukamlaluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yikumlilikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikimlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yukiumliluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliikklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayali nakit
Defter cakislar 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukudmlulukler 123.115 123.115  123.115 - - -
Takasa borclar 91.453 91.453 91.453
Diger borglar 31.662 31.662 31.662 -- -- --
Sozlesmeye
dayali nakit
Defter cakislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukamlulukler 22.492 22.492 22.492 - - -
Diger borglar 22.492 22.492 22.492 -- -- --
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20.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukamltlukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dlglide farklilik gdstermeyecegi varsayilmustir.
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20.

21.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kesimi faizsiz bor¢glanma araglar1  68.757.848 486.892 - 69.244.740
Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araclari -- 1.030.832 -- 1.030.832
Borsada islem goren hisse senetleri 11.735.856 - -- 11.735.856
Toplam 80.493.704 1.517.724 - 82.011.428
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kesimi faizsiz bor¢glanma araglari 9.795.293 51.296.502 - 61.091.795
Ozel kesimi faizsiz bor¢lanma araglar 274.545 - - 274.545
Borsada islem goren hisse senetleri 3.442.949 - -- 3.442.949
Toplam 13.512.787 51.296.502 -- 64.809.289

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliliikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ytkiimliliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz
kalan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol a¢gmakta ve hem kiiresel olarak hem de
tlkemizde ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin
raporlama tarihi itibartyla belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlari dolayisiyla finansal
tablolar tizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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22.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit 2.512.970 2.280.951

Vadesiz mevduat 999.884 599.192
Katilim hesabt (*) 1.513.086 1.681.759
Toplam 2.512.970 2.280.951

™31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Fon'un katilma hesaplarinin kar pay1 oranm %11,00°dir (31 Aralik
2018: Kar payi orant %23,50’dir).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve katilim paylar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 2.512.970 2.280.951
Katilim hesab1 kar payi tahakkuklari(-) (13.086) (29.474)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 2.499.884 2.251.477
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23.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik, Devlet katkisi yonetmeligi ve Rehbere de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinim stratejisi: Fon, Katki Emeklilik Yatirim Fonu olup, Sirket tarafindan miinhasiran bireysel
emeklilik sistemi katilimcilarinin devlet katkisi tutarlarimin yatirnma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur.
Fon portfoyiiniin tamami1 Devlet Katkis1 Yonetmeligi'nin 11. maddesinde belirtilen portfdy sinirlamalarina
uygun sekilde yonetilir. Fon portfoyilinde siirekli olarak en az %70 oraninda ilgisine gére Bakanlik¢a veya
Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen TL cinsinden kira sertifikalarina veya gelir
ortaklig1 senetlerine yer verilir.

Ayrica, fon portfdyliniin en fazla %20’si oraninda katilim bankalarinda agilan Tiirk Liras1 cinsinden (kar ve
zarara) katilma hesabina, fon portfoyiiniin en fazla %15°1 oraninda Tiirk Liras1 cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalarinda veya katilim finans ilkelerine uygun ve Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
teminathi menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlere de yer verilebilir. Buna ek
olarak yine fon portfoyiiniin %10’undan az olmamak kosuluyla, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylara yatirnrm yapilir. Fon hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir.

Buna ek olarak yine fon portféyliniin %15’ini agsmamak kosuluyla, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylara yatinm yapilabilir. Fon hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir.

Yonetici tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari Azami
VARLIK VE ISLEM TURU % %
Ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince
ihrag edilen Tiirk Liras1 cinsinden Kira Sertifikalar1 veya Gelir Ortakligi senetleri 70 90
Tiirk Liras1 Cinsinden Katilma Hesabi* - 20
Tirk Lirasi cinsinden; Borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar1 veya Kurul
tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul
kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetler (katilim finans
ilkelerine uygun) - 15
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar 10 15

* Tek bir katilim bankasinda katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfGyiiniin ylizde altisini
asamaz.

Fonun karsilastirma olgiitii: %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay1 TL Endeksi + %10 Katilim 50 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ileri valorlii kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan siirlamalara uyulur.
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23.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sozlesme gercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu'nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degderi Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatrim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy de@eri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)" hukimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gobrus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bereket Emeklilik ve Hayat
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanlmasi mumkun degildir.
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasast Araci Vade ISIN Kodu Nominal Deger| Giinliik Birim Deger Toplam Deger/Net Varlik Degeri G(Or;g Topizi/ir)\
A. HISSE SENETLERi
ALCTL 17.500 12,0400 210.700| 1,80 0,25
ALCTL 3.400 12,0400 40.936| 0,35 0,05
ALKIM 16.431 38,3200 629.636| 5,37 0,75
ASELS 37.000 20,9400 774.780| 6,58 0,93
BANVT 11.500 18,5700 213.555| 1,82 0,26
BIMAS 16.600 46,6600 774.556| 6,60 0,93
CEMTS 57.868 8,2800 479.147 4,08 0,57
ECILC 86.553 3,7100 320112 2,74 0,38
EGEEN 1.051 580,5000 610.106| 5,20 0,73
EGSER 50.846 3,7100 188.639| 1,61 0,23
ERBOS 1 24,9800 17| 0,00 0,00
EREGL 85.800 9,0400 775.632| 6,61 0,92
FROTO 11.000 70,8500 779.350| 6,64 0,93
GENTS 127.516 2,1900 279.260| 2,38 0,33
HLGYO 155.000 1,2200 189.100| 1,61 0,23
ISDMR 90.076 8,0100 721.509| 6,15 0,86
KERVT 74.000 3,2600 241.240| 2,06 0,29
KFEIN 30.000 11,1400 334200 2,85 0,40
KNFRT 22.500 7,8200 175.950| 1,50 0,21
KUTPO 30.753 6,6200 203.585| 1,73 0,24
LOGO 10.025 60,8000 609.520| 5,19 0,73
MAVI 12.200 57,9000 706.380| 6,02 0,85
ORGE 61.715 4,9600 306.106| 2,61 0,37
PETUN 36.851 9,1700 337.924| 2,88 0,41
SASA 1 7,7300 7| 0,00 0,00
SELEC 95.823 6,1000 584.520| 498 0,70
TATGD 71.445 6,2900 449389 3,83 0,54
TATGD 8.000 6,2900 50.320] 043 0,06
YATAS 102.000 7,3400 748.680| 6,38 0,90
GRUP TOPLAMI 1.323.455 11.735.856| 100,00| 14,05
B. KATILIM HESABI
13/01/20  |ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 1.500.000 11,0000 1.513.086| 100,00 1,81
GRUP TOPLAMI 1.500.000 1.513.086| 100,00 1,81
C. KiRA SERTIFiKALARI
C.1. KAMU KESIiMi KiRA
SERTIFIKALARI
15/02/20  [TRD120220T16 6.420.000 105,2601 6.757.695| 9,62 8,09
23/09/20  |TRD230920T24 6.600.000 116,4799 7.687.674| 10,94 9,20
15/02/21 TRD100221T17 2.450.000 113,8535 2.789.410| 3,97 3,34
14/07/21 TRD140721T18 5.800.000 104,0239 6.033.384| 8,59 7,22
18/08/21 TRDI180821T13 700.000 113,0292 791.204| 1,13 0,95
22/09/21 TRD220921T16 7.002.000 156,4207 10.952.579| 15,59 13,11
15/08/22  [TRD100822T10 31.720.000 106,3868 33.745.902| 48,00| 4042
12/10/22  [TRDI121022T14 350.000 139,1119 486.892| 0,69 0,58
ARA GRUP TOPLAMI 61.042.000 69.244.740| 98,53| 8291
C.2. OZEL SEKTOR KiRA
SERTIFIKALARI
14/01/20  [TRDZKVK12023 1.000.000 103,0832 1.030.832 1,47 1,23
ARA GRUP TOPLAMI 1.000.000 1.030.832| 1,47 1,23
GRUP TOPLAMI 62.042.000 70.275.572( 100,00| 84,14
FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI 83.524.514 100




Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasast Araci Vade ISIN Kodu Nominal Deger| Giinliik Birim Deger Toplam Deger/Net Varlik Degeri G(‘:;l; Top;?/rr)\
0 0
A. HISSE SENETLERi
AKSUE 12.700 7,7200 98.044| 2,85 0,15
ALBRK 100.000 1,2200 122.000 3,54 0,18
ALKIM 5.600 23,7000 132.720] 3,85 0,20
ASELS 14.200 24,0800 341936 9,93 0,51
AYGAZ 21.000 11,3300 237.930| 6,91 0,36
BANVT 5.650 10,7900 60.964| 1,77 0,09
BFREN 90 162,0000 14.580| 0,42 0,02
BIMAS 4.800 87,0000 417.600( 12,14 0,63
CEMTS 11.539 6,0800 70.157| 2,04 0,11
CUSAN 45.000 1,7800 80.100| 2,33 0,12
EGEEN 310 344,0000 106.640 3,10 0,16
EREGL 25.000 7,2200 180.500| 5,24 0,27
FROTO 4.480 50,0000 224.000| 6,51 0,34
GEDZA 2.000 4,1500 8.300| 0,24 0,01
GENTS 23.000 1,7700 40710 1,18 0,06
GOODY 24.700 3,4400 84.968| 247 0,13
HLGYO 130.000 0,7000 91.000| 2,64 0,14
ISDMR 15.000 5,6600 84.900| 247 0,13
KARTN 195 326,3000 63.629| 1,85 0,10
KFEIN 15.300 6,9600 106.488| 3,09 0,16
KNFRT 1.700 23,8800 40.596| 1,18 0,06
LOGO 3.500 27,1400 94.990| 2,76 0,14
MAVI 8.731 32,2200 281313 8,17 0,42
ORGE 19.000 3,1200 59.280| 1,72 0,09
SASA 1 8,1900 51 0,00 0,00
TATGD 15.500 3,8200 59210 1,72 0,09
TMSN 12.200 4,5000 54.900( 1,59 0,08
ULUSE 7.000 15,9600 111.720| 3,24 0,17
VESBE 8.700 12,0200 104.574| 3,04 0,16
YATAS 15.480 4,4700 69.196| 2,01 0,10
GRUP TOPLAMI 552.376 3.442.949| 100,00 5,18
B. KATILIM HESABI
03.01.2019 |ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 1.129.315 23,5000 1.150.387| 68,40 1,73
07.01.2019 |ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$ 522.970 23,5000 531.371| 31,60 0,80
GRUP TOPLAMI 1.652.285 1.681.759| 100,00 2,53
C. KiRA SERTIFiKALARI
C.1. KAMU KESIiMi KiRA
SERTIFIKALARI
13.02.2019 [TRD130219T18 106.802 103,4262 110.461| 0,18 0,17
12.02.2020 |[TRD120220T16 5.380.000 99,4746 5.351.734| 8,72 8,05
23.09.2020 |TRD230920T24 2.000.000 115,6895 2313.790 3,77 3,48
14.07.2021 |[TRD140721T18 2.300.000 87,7960 2.019.308 3,29 3,04
22.09.2021 |TRD220921T16 7.432.000 142,3095 10.576.444| 17,23 1591
10.08.2022 [TRD100822T10 48.460.000 84,0282 40.720.057| 66,36] 61,23
ARA GRUP TOPLAMI 65.678.802 61.091.795| 99,55 91,88
C.2. OZEL SEKTOR KiRA
SERTIFIKALARI
08.03.2019 [TRDZKVK31916 270.000 101,6834 274545 045 0,41
ARA GRUP TOPLAMI 270.000 274545 045 0,41
GRUP TOPLAMI 65.948.802 61.366.340| 100,00| 92,29
FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI 66.491.048 100




31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TUTARI (TL) | GRUP % | TOPLAM % | TUTARI(TL) | GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 83.524.514 100,00 98,82 66.491.048 100,00 99,11
B. HAZIR DEGERLER (+) 999.884 100,00 1,18 599.192 100,00 0,89
a) Kasa - -] -] - - -
b) Bankalar 999.884 100,00 1,18 599.192 100,00 0,89
¢) Diger Hazir Degerler -] - - - | |
C.ALACAKLAR (+) 120.061 100,00 0,14 18.252 100,00 0,03
a) Takastan Alacaklar 94.717 79 0 - - -
b) Diger Alacaklar 25.344 21,00 0,03 18.252 100,00 0,03
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - - -
D. BORCLAR (-) 123.115 100,00 0,15 22.492 100,00 0,03
a) Takasa Borglar 91.493 74 0 - - -
b) Yonetim Ucreti 23.553 19,00 0,03 18.476 82,14] 0,03
¢) Thbarli pay islemleri - - - 1.915 8,51 0,00
¢) Denetim ticretleri - --| - 2.101 9,34 0,00
d) Krediler - - - - - -
¢) Diger Borglar 8.069 7 0 - - -
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 84.521.344 100,00 100,00 67.086.000 100,00 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 100.000.000.000 100.000.000.000
Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1 95.411.114.174 95.142.992.407
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katiim Katki Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihi itibaryla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna lliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1 Ocak
- 31 Aralik 2019 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik )
14’uncu maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Gorusimuze gore Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik
Yatrm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14'lncG maddesinde
belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbrus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Bereket Emeklilik
ve Hayat A.$.nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup baska bir maksatla
kullaniimasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Katiim Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lliskin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun
("Fon”) 1 Ocak 2019 - 31 Aralk 2019 donemine ait para ve sermaye
piyasast alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklarinin
4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (”4632
sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hikamlerine uygun olarak
saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarnn da test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye
piyasasi araclarimin, Bereket Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi (“Emeklilik
Sirketi”) veya Fon Kurulu’'nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulus
kayitlari ile hesap ekstreleri karsilastintarak mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasl araglarinin kayitlari
tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap
ekstrelerinin kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve
virman islemilerine iliskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfdyandeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarn portfoy
yonetim sirketinin talimati ger¢evesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katiimcer bazinda tutulup tutulmadidi ve katiimcilara fon
hesaplarinda yatirma yonlendirilecek Katilim Katki payr tutan ile bunlara
karsilk gelen pay saylanni fon bazinda izleme imkani sadlanip
saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi
tarafindan bildirilen katihmei Katiim Katki  paylarinin fona aktarnminda pay
sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik  Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan  fon
hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik'in  18’inci
maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrold.



Gorusumize gore Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 déneminde varlklan 4632 sayilh Kanun ve
Yonetmelik hukumleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu g6ris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin

bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi mumkun
degildir.

30 Mart 2020
Istanbul, Tarkiye
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