BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU (TKV)
6 AYLIK RAPOR
30 Haziran 2023

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 2023 yilina iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is guni itibariyla fon portfoy degeri ve
net varlik deg@eri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem icinde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgi altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

Seneye acgiklanan makro veriler ile Global enflasyon endigeleri azaliyor ve basta Fed olmak Uzere merkez bankalarinin faiz
artis hizini yavaslatacag! beklentisiyle risk alma istahinin giiclenmeye devam ettigi bir yila baslanildigr gorildi. Nisan
ayinda ABD’de u¢ bankanin iflasinin ardindan bazi Avrupal bankalarin da sikintiya girmesi ve krizin yayilma endiselerinin
artmasi, Global piyasalarda dalgalanmayi artirdi. Krizin yayillma riskinin dusuk oldugu saptamasini yapan merkez
bankalari ise piyasalara sagladiklari likidite ile yasanan c¢alkantiy! kontrol altina almaya calisti. .Kiresel piyasalarin mayis
ayinin en énemli giindem maddesi, ABD'deki bor¢ tavani gérismeleri oldu. Ay boyunca devam eden belirsizlik déneminin
ardindan ABD’de borg tavanina iliskin gériismelerde anlasma saglandi ve 31 Mayis tarihinde borg tavaninin artirilmasina
iliskin tasari, ABD Temsilciler Meclisi'nde onaylandi. Mayis ayi toplantisinda beklentilere paralel politika faizini 25 baz
puan artirarak ytzde 5.0-5.25 araligina yiikselten Fed bu kararla beraber son 10 toplantida 500 baz puanlik faiz artirimina
gitmis oldu. Karar metninde dnceki metinlerin aksine ek sikilastirmanin gerekli olacagl 6ngortusini metinden ¢ikartan Fed,
faiz artislarini sonlandiracaginin sinyalini verdi. Ancak, Baskan Powell gelecek verilere bagh olarak gerekirse para
politikasini daha da sikilastirabileceklerini belirtti. ABD'den gelen verilerin enflasyondaki katiligin devam ettigine isaret
etmesi sonrasi 6nimuzdeki iki toplantida Fed'in 25 baz puanlik daha faiz artisi yapma olasiligi %80 civari olasilikla
fiyatlanmaya basladi. Daha 6nce piyasalar Haziran toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini ve yil sonuna kadar toplam 50
baz puanlik indirim bekliyordu. ABD’de haftalik igsizlik basvurulari piyasanin 235 binlik artis beklentisinin tizerinde 261 bin
duyuruldu. Basvurulardaki sigrama, Fed'in Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit birakmasinda etkili oldu. Uyeler
ayrica gelecek yillara iliskin tahminlerini yukselttiler ve 2024'te %4,6 ve 2025'te %3,4'lik bir faiz oranini éngoriyorlar. Oran
gorunimundeki bu dedisiklikler, Uyelerin 2023 icin ekonomik blylme beklentilerini yikseltmesiyle gercgeklesti. Mart
ayindaki %0,4'liik tahmine kiyasla GSYiH'de %1'lik bir artis éngoriililyor. Yetkililer ayrica bu yil issizlik konusunda daha
iyimserdi ve Mart'taki %4,5'lik tahmine kiyasla simdi yil sonuna kadar %4,1'lik bir oran bekleniyor. Enflasyonda, ortak
tahminlerini ¢ekirdek icin (gida ve enerji hari¢) %3,9'a ylkselttiler ve manseti %3,2'ye dusurdiler. Bu rakamlar, merkez
bankasinin tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi igin sirasiyla %3,6 ve %3,3 oldu.
Enerji, emtia ve gida piyasalarinda net ihracat¢i konumunda olan Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin etkileri ve global ¢apta
artirilan faizler neticesinde enflasyonun dusus hizi kisitlanirken, Rusya’nin Tirkiye ile olan iyi iliskilerinden &turii Turkiye
acisindan da ekonomik olarak bircok firsat penceresi acildigi gézlemlenildi. Enerji dagitim lokasyonunda Tirkiye'nin 6n
siralarda yer almasi, Rusya-Ukrayna Savasi sonucu Rus vatandaslarin bir¢ok tlkede kisitlanmasiyla Tirkiye'ye olan ilginin
artmasi ve gerek turizm geliri gerekse de yolcu trafigi rekorlari, Avrupa pazarina olan yakinhgi sebebiyle Tirkiye'nin bir
cazibe merkezi olmasini sagladi.

Kiresel borsalar Haziran ayini genel olarak yikselisle tamamladi, ABD'de Dow Jones endeksi aylik bazda %4,6,
Avrupa’da Stoxx 50 endeksi %4,3, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,1 deder kazandi. Ons altin, haziran ayinda da zayf
seyrini korudu ve bu seyrine devam ederek ayi 1.920 dolar seviyesinden tamamladi.
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2023 yili icerisinde enflasyon, para ve sermaye piyasasi araclarinin getirileri asagidaki gibi gerceklesmistir.

TUFE ENFLASYON (TUFE) 19,77%
XKO50_CFCNTLTL BIST KATILIM 50 GETIRI 5,24%
XK100_CFCNTLTL BIST KATILIM 100 GETIRI 3,49%
ATORT BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 47,16%
USD/TRY USD/TRY 38,10%
EUR/TRY EUR/TRY 41,23%
KDEVL BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 0,06%
KOZEL BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 10,61%
KARTL BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 7,47%

KYD: Tirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tuketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borclanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel Sektor Kira Sertifikalari

01 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 déneminde fon portfdyliniin ortalama dagilimi asagidaki gibi gerceklesmigtir.

100
95
20
85
80
75
70
65
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

M Katilma Hesabi (TL) [ Ozel Sektor Kira Sertifikalar

Grafikteki veriler giinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ MALI TABLOLAR,
FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiI TABLOLARI ve FON

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is gunu itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari ile fon
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Aracilik Komisyonu
Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gizerinden araci kuruluslara asagidaki oranlarda komisyon édenmistir.

islemler BSMV Dabhil

Kira Sertifikasi Alim Satim i§lemleri Binde 0,021

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida 01 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, giinliik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunluk Ortalama Fon Toplam Degeri:

Gider Turu Tutari Gidero-lr—gl);m '/:Srijnluk
Fon Yénetim Ucretleri 51.287,44 0,42%
Bagimsiz Denetim Ucreti 13.328,07 0,11%
Diger Giderler 7.033,66 0,06%
Tescil ve ilan Giderleri 6.575,55 0,05%
Tahvil Bono Komisyonu 1.008,62 0,01%
Saklama Ucretleri 1.000,31 0,01%
Noter Giderleri 540,51 0,00%
Toplam Giderler 80.774,16 0,67%

*  Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 15.024,09 TL alacak tahakkuk
ettiriimistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden dustldiuginde Ek Yonetim Ucreti hari¢ net gider tutar
65.750,07 olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine orani 0,54% (yillik 1,09%) olmaktadir.

EKLER:

1-Fon Kurulu faaliyet raporu
2-30 Haziran 2023 tarihi itibariyla fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
3-Fon performans sunum raporu
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