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Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliyime Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Biylime Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
{(“Fon”)'nun 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goras
olusturulmamistir.

Gortsimiize gére Fon'un 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait performans
sunug raporu Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyime Katiim Degisken Emekililik
Yatinm Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon'un kamuya agiklanmak (zere hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz
henliz tamamlanmamis olup, c¢alismalarimizin tamamlanmasini miteakip s6z
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetci raporumuz ayrica
duzenlenecektir.
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Ali S8l Uzupe
Sorumlu Den‘é’fgi

31 Ocak 2022
Istanbul, Turkiye




ZIRAAT PORTFOY YONETIM SIRKETI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Gokgcen Yaman AKGUN,
Halka arz tarihi: 05.06.2012 Portfoy Yoneticileri Kenan  TURAN,  Fatimet
Tinemis SARIHAN, F.Ozgul
Avsar MUMCUOGLU, Serkan
SEVIK, Ozkan BALIC, Cavit
DEMIR, Ziihal BAYAR, Ayse
Seher AYDIN, Muhammed
TIRYAKI, S.0zan DOGAN,

Oguzhan OZER, Umit
YAGIZ, O§uz ZIDDIOGLU

31.12.2021 Tarihi itibanyla

FONUN YATIRIM STRATEJiISI

Dedisen piyasa kosullarina goére Fon portféylinin tamamini Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varhk tlrlerinden katihm bankacilidi esaslarina uygun olan yatinm araglarina yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen dedisken fondur. Bu tir fonlarin varlik dagilimi
onceden belirlenmez. Fon portféyliinde Turkiye'de veya yurt disinda ihrag edilen faizsiz
enstriimanlara, katilim esaslarina uygun ortaklik paylarina, katiim bankalarinda acilacak
(kar ve zarara) katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatinm araclarina yer verilir. S6z
konusu varlk tlrlerinin fon portféyl icerisindeki dadilimi ise beklenen getiri ve risk
analizleri dogrultusunda belirlenir. Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

FONUN AMACI

Portfoyiinde katiim bankacihdi esaslarina uygun, piyasa kosullarina gére sekillendirilebilir
yatirim araclan ile uzun vadeli getiri elde etmeyi hedefler.

FONUN YATIRIM RISKI

1) Piyasa Riski: a- Kur Riski, b- Ortaklik Payi Fiyat Riski

2) Karsi Taraf Riski

3) Likidite Riski

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski

5) Operasyonel Risk

6) Yogunlasma Riski

7) Korelasyon Riski

8) Yasal Risk

9) ihracgci Riski

10) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 66.600.366,53 Paylarin Sektorel Dagilimi

Birim Pay Degeri 0,038620 | - Mali 6,28 %

Yatirimci Sayisi 19.705 | - Imalat 55,98 %

Tedaviil Orani % 1,72 | - Toptan Perakende 10,16 %
Portfoy Dagilimi - Teknoloji 14,94 %

- Paylar 53,61 % | - egitim,saglik,spor 1,65 %

- Kamu Kira Sertifikasi 23,20 % | - Ulastirma 10,99 %

- Ozel Kira Sertifikasi 11,62 %

- Katilma Hesabi TL 2,95 %

- Katilma Hesabi Doviz 6,32 %

- Yatirom Fonu 2,30 %




B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma
Toplam| Olgutinin [Enflasyon| Portfoyiin Zaman Bilgi A
YILLAR Getiri | Getirisi/Esik Orani Icinde Standart Rasyosu SURGE N DoDr;e:'r:riSonu el (E2felE
(%) | Deger (%) | (%0)=* Sapmasi (%) (%) 9
2016 3,81 8,48 8,53 0,41 -0,0411 38.319.540,34
2017 15,29 13,29** 11,92 0,23 0,1096 36.575.242,83
2018 7,12 20,57** 20,30 0,28 -0,1678 35.367.200,29
2019 33,77 28,82 11,84 0,39 0,0394 43.087.737,98
2020 37,35 11,61** 14,60 0,72 0,1317 55.230.013,16
2021 22,59 14,23*** 36,08 0,84 0,0379 66.600.366,53

* Enflasyon orani: TUFE Bir dénceki yilin Aralik ayina goére dedisim.

** Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”inin (Performans Tebligi) “Karsilastirma olcutinin ve esik dederin belirlenmesi” bashklh 8.maddesinin Uglinci fikrasina
istinaden;Esik deder getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden dlustk olmasi durumunda, esik deder olarak O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniilmaktadir.

Fon icin belirlenen esik deder getirisi 2017 yili igin 7,85% iken, O/N TRLIBOR’un ayni donemine ait bilesik getirisi 13,29% oldugundan
Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir. 2018 yili esik dedger getirisi 10,52% iken, O/N TRLIBOR bilesik
getirisi 20,57% oldugundan esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir. 2020 yili esik deder getirisi 8,81% iken, O/N
TRLIBOR bilesik getirisi 11,61% oldugundan esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir.

***% SPK'nin 17.06.2021 tarih ve 31/927 sayili karar uyarinca Bireysel Portféyler ve Kolektif Yatinm Kuruluslar (KYK) igin esik deger alt
sinirl; TL cinsinden Katilim esasli KYK-Bireysel Portfoyler icin BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi1 TL Endeks Getirisi olarak belirlenmis ve anilan alt
sinirlarin uygulanmasina 30.06.2021 tarihli performans dénemi itibariyla baslanmasina karar verilmistir.

Fon icin belirlenen esik deder getirisi 12,48% iken, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payl TL Endeks Getirisi ayni dénemde 14,23% oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak kullaniimistir.




PERFORMANS GRAFiGi
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FON GETIRI ESIK DEGER GETIRI ENFLASYON ORANI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ



C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal gluvenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve
bireylerin emeklilik déneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, gonalltlik
esasl ile galisan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirrm Fonu; sozlesmelere ait 06denen katki paylarinin  yatirnnma
yonlendirildigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik
sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portféy yonetim sirketleri tarafindan yénetilmektedir.
Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin alinabilir. Uzun
vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portféyliniin yatinm amacina, strateji ve yatirim risklerine “A. TANITICI BILGILER”
béliminde yer verilmistir.

3. Fonun 01.01.2021 — 31.12.2021 donemine ait fon getirisi net 22,59%

4. Portféyiln nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan net getiri oranindan
karsilastirma 6l¢litinln getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif yada
negatif ylizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak — 31 Aralik 2021
doneminde asagidaki getiri oranlari olusmustur:

Fon’un Getirisi: 22,59 %
Karsilastirma Ol¢itiini Getirisi: 14,23 %
Nispi Getiri: 8,36 %

5.01.01.2021 — 31.12.2021 tarihleri arasindaki Yonetim Ucretleri, vergi, saklama
Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnlik brit portféoy degerine oraninin agirlikli
ortalamasi bilgisine asadidaki tabloda yer verilmistir.

31.12.2021
Toplam Giderler (TL) 1.392.972,99
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 59.287.758,89
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portféy Dederi 2,35%

6. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7. Fon portfoy yonetim sirketi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankasi
A.S'nin %74.9, Ziraat Yatinm Menkul dederler A.S'nin %24.9 ve Dider %0.2 oraninda
payl bulunmaktadir. 31.12.2021 tarihi itibariyle Turkiye Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 43
adet emeklilik yatinm fonu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6 adet emeklilik yatirrm
fonu ve Ziraat Portféy Yonetimi A.S’ye ait 35 adet yatinm fonu, 11 adet borsa yatirim
fonu ve 1 adet gayrimenkul yatirm fonu ve ayrica bireysel yatirnmci portféylerinin
yOnetimi gerceklestirilmektedir. Yonetilen toplam portfoy blytkligld fonlar bazinda 84.7
milyar TL, 6zel portfdy yénetimi 17.6 milyar TL, toplam biyuklik 102.3 milyar TL'dir.



8. Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. Madde cergevesinde emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirm
kazanglarindan elde edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapilamaz.

9. YoOnetim Ucretleri vergi saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon
portfoy dederine orani dipnot C.5 maddesinde aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri
dagihmina asagidaki tabloda yer verilmistir.

é?dneertlr;r?lik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet 31.12.2021
1. Ihrag icin Odenen Ucretler 0,00
2. Tescil ve Ilan Giderleri 2.301,00
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 14.752,99
4. Fon Isletim Ucretleri 1.304.523,71
5. Denetim Ucretleri 8.200,65
6. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 0,00
7. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 43.014,40
8. Noter Giderleri 364,73
9. SPK Ek Kayda Alma 7.193,43
10. Kamu Aydinlatma Platformu 0,00
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 4.071,00
12. E Defter 2.463,84
13.Diger 6.087,24
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 1.392.972,99
Ort.Net Varhik Degeri 59.202.374,70

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yirdrlige giren
“"Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik”.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fonun esik degeri: %100 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi TL
2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait fonun bilgi rasyosu 0,0379

olarak gergeklesmistir. Riske go0re duzeltilmis getirinin Olgiminde “Bilgi Rasyosu”
kullanilmistir. Karsilastirma Olgltl getirisi (zerindeki portféy getirisinin, portfoyln



volatilitesine orani olarak hesaplanir. Portfdy yoOneticisinin performans olcttlu tzerinde
sagladigi getiriyi Olger. Pozitif degerin portfoy yoneticisinin tutarli oldugunu gosterdigi

kabul edilir.

3. Emeklilik Yatirnrm fonlarina iliskin Rehber’e gére hazirlanmis brit fon getiri hesabi

01.01.2021 - 31.12.2021 Doéneminde Briut Fon Getirisi

Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi

i - . . . . . g 22,59%
(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim
Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,35199%
Azami Toplam Gider Orani 2,29%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0596%
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem iginde Kurucu Tarafindan 2,29%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Brut Getiri 24,87%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine

orani.

(**)Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is gunU icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini ifade

etmektedir.

4.01.01.2021 - 31.12.2021 tarihleri arasinda gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi

Gider asimi tutari 35.237,20 TL'dir.

5. 31 Aralik 2016 itibariyla BankAsya (ASYAB) hisse senedi bakiyesinin tamamina karsilik

ayrilmistir.

6. Tanitici Bilgiler béliminde yer alan Fon Net Varlik Dederi ve Fon Portfoy Dederi
bilgileri, 31 Araligin Cuma guniine gelmesi nedeniyle 3 Ocak 2022 tarihi itibanyla
aciklanan fiyat raporu baz alinarak hesaplanmistir. Fon Toplam Gider Kesintisi Gider asimi

tutarn hesaplamasi da bu kriterler Gzerinden yapilmistir.




