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ESKI METIN
FONUN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- - Fon Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olup, fon portf6yiiniin en az
%80’1 devamli olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylari
ve/veya bu araglardan olusan endeksleri takip etmek flizere Tiirkiye’de kurulu katilim
esaslarina uygun borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusur. Bundan dolay1 yiiksek riskli
fon ozelligi tasimaktadir. Uzun vadede gerg¢ek degerinin altinda oldugu diisiiniilen ortaklik
paylarina yatirnm yapmak suretiyle karsilastirma 6l¢iitliniin iizerinde deger artis1 elde etmeyi
hedefleyen Fon’da yatirim yapilan ortaklik paylari, katilim esaslarina uygun sirketler
arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa
derinligi de gbz Oniinde bulundurularak secilir. Analizlerde ortaklik paylarinin beklenen
getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektorel senaryolara uygun goriilenler portfoye
dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef
degerine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik
pay1 degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda kira sertifikalarina, Tiirk Liras1 veya
Doviz cinsi vadesiz katilim ve katilim bankalarinda acilan (kar ve zarara) katilma hesaplarina,
gelire endeksli senetlere ve gelir ortaklig1 senetlerine, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araclarina, katilim esaslarina uygun yatirim fonu katilma
paylari, yabanci yatirnm fonu paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilim paylari, girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortaklig1 paylarina yatirim yapilabilir.

Fon portfdyiine alinacak olan yurtici ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerinde yer alan paylardan segilir.
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paylarina yatirnm yapmak suretiyle karsilastirma 6l¢iitliniin iizerinde deger artis1 elde etmeyi
hedefleyen Fon’da yatirim yapilan ortaklik paylari, katilim esaslarmma uygun sirketler
arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa
derinligi de gbz Oniinde bulundurularak secilir. Analizlerde ortaklik paylarinin beklenen
getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun goriilenler portfoye
dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef



degerine ulasan sirketler ve potansiyel tagiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik
pay1 degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portfoyliniin en fazla %20’si oraninda kira sertifikalarina, Tiirk Lirasi
veya DoOviz cinsi vadesiz katilim ve katilim bankalarinda agilan (kar ve zarara) katilma
hesaplarina, gelire endeksli senetlere ve gelir ortakligi senetlerine, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araclarina, katilim esaslarina uygun yatirim fonu
katilma paylari, yabanct yatirim fonu paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilim paylari,
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirnm ortakligi paylarina yatirim
yapilabilir.

Fon portfoyiine alinacak olan yurti¢i ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerinde yer alan paylardan secilir. Ayrica katilim endekslerinde yer almayip,
Danigma Kurulu tarafindan uygun goriilen yurti¢i ortaklik paylari da fon portfoyiline dahil
edilebilir. Kira sertifikasi, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlarin
disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarinda da ayni hususlar uygulanmaktadir.

Danisma Kurulu’'na ve Danigma Kurulu’nun se¢im kriterlerine iliskin bilgiler fon
izahnamesinin 1 nolu ekinde yer almaktadir.
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