BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BUYUME KATILIM
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Katihm Dedisken
Emeklilik Yatirnnm Fonu’nun 01.01.2022 - 30.06.2022 ddénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglnU
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESI

Yilin ikinci ceyregine enflasyon endiseleriyle baslayan kiliresel piyasalarda
Fed’in 6nclliginde cogu merkez bankasinin sahinlesmesi resesyon endiselerini 6n
plana cikartti. Mayis ayinda 50, haziran ayinda ise 75 baz puan faiz artiran Fed,
enflasyonu kontrol etmek adina 6nemli mesajlar vererek, gelecek toplantilara da
ybnelik sahin mesajlar paylasti. Resesyon beklentilerinde, ABD perakende devi
Wallmart gibi bazi énemli sirketlerin karlik marjlarini asagiya gekmesi de énemli
bir rol oynadi. Buna ek olarak, Rusya - Ukrayna savasl ile emita ve enerji
fiyatlarindaki yulksek seviyeler ve Cin‘in artan kovid vakalari sonrasinda
kapanmalara gitmesi de risk algisinin bozulmasinda etkili oldu. Yukarida
belirttigimiz gibi, artan enflasyon endiseleri sonrasinda 6zellikle Fed'in
sahinlesmesi resesyon kaygilarini artirirken, g¢eyredin sonunda gelen ve
zayiflamaya isaret eden veriler de bu kaygilari destekledi. Diger yandan, Euro
Bolgesi'nde sorunlar daha goze garparken, ABD ekonomisine ydnelik asagi yonlu
risklerin de ABD varlik fiyatlarina ek baski yaptigini izledik. Diger yandan, bu
gelisme, Dolar Gzerinde bir ara baski yapsa da risk istahindaki zayiflik genel olarak
Dolar1 destekledi ve Dolar endeksi (DXY) ikinci ceyrekte %6,5 oraninda deder
kazandi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen ABD S&P500 endeksi %16,4
oraninda deder kaybetti. MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke para birimleri de
sirasiyla %16,6 ve %12,4 oraninda distd. Ikinci ceyrekte %3,02 seviyesinden
kapatan ABD on vyillik tahvil faizi ise %3,50 seviyesine kadar ¢ikti. Arz sikintilariyla
dalgalanma goésteren emtialar, donem sonunda resesyon korkularinin baskin
gelmesi ve son gelismelerin verilere de yansimasiyla haziran ayinda duisUls
goésterdi. ikinci ceyrekte Bloomberg emtia endeksi yaklasik %6 oraninda geriledi.
Brent petrol ise %4,1 oraninda yikselirken, dederli maden %5,3 distld. Yurtdisi
piyasalarda blUylme endiselerinin arttigi ortamda yurticinde Tirkiye ekonomisi
ikinci geyrede sakin bir baslangic yapti. Glven endeksleri karisik bir goérintd

sergilerken, PMI esik 50 seviyesinin hafif altinda kaldi. Diger yandan, enflasyonda



yukselis trendi ise devam etti. Haziran ayinda yillik enflasyon %78,62'ye kadar
yukseldi. Bu arada, TCMB politika faizini %14'te sabit birakti. Yiin ikinci
ceyredginde ekonomi yonetiminin finansal istikrar glclendirmek adina hayata
gecirdigi dizenlemeler yakindan izlenirken, jeopolitik tarafta olumlu haber akislari
takip edildi. Ekonomi yonetimin aldigi 6nemli kararin basinda BDDK'nin ticari nakdi
kredilerin kullanimini sarta badlamasi idi. Buna go6re yabanci para nakdi
varhklarinin Tirk Lirasi karsiliginin 15 milyon TL'nin Gzerinde olmasi halinde; bu
Sirketlerin YP nakdi varliklarinin, en gincel finansal tablolarina gére aktif
toplamindan veya son 1 yilik net satis hasilatindan bilylk olaninin %10’unu
asmasi durumunda, s6z konusu Sirketlere TL cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi
kullandirnimamasina karar verildi. Jeopoltik tarafta ise Bati ile diplomatik
gorismeler cgergevesinde ileriye yonelik yapica kazanimlar saglandi. Fiyatlamalar
tarafina bakildiginda, enflasyonist ortam ve yurtdisi piyasalar TL Uzerinde baski
yaparken, kur korumali mevduat ve dizenleyici kurumlarin aldigi kararlar baskiyi
hafifletti. Borsa Istanbul tarafinda ise enflasyonist ortamda iyi bir ydnetim
sergileyen sirketler borsanin yikselisini desteklerken, yiksek iskonto da hisselere
talep getirdi. Yilin ikinci ceyredinde TL sepet bazinda (1 USD 1 EUR ortalamasi)
%9,7 oraninda deder kaybederken, BIST100 endeksi %7,7 oraninda prim yapti.
Ote yandan, llke risk primimiz (5 yillk CDS) 295 baz puan artarak 847

seviyesinden kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET

VARLIK DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGIiLER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is gunu itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolan ile Fon performans sunum raporu ekte yer
almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Portféye alinan varlklarin alim satim tutarlarn Gzerinden araci kuruluglara
asadidaki oranlarda komisyon 6denir.

1. Hisse Senedi Alim Satim islemleri: Binde 0,21 ve Binde 0,43

2. Kira Sertifikasi Alim Satim islemleri: Binde 0,021 ve Binde 0,105

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Ayhk Donemde
Fon Net Varlik Degerine Orani



Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,0000552
Fon Isletim Ucretleri 0,0107538
Denetim Ucretleri 0,0000685
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 0,0003960
Noter Giderleri 0,0000016
SPK Ek Kayda Alma 0,0000621
Kamu Aydinlatma Platformu 0,0000483
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 0,0000329
E Defter 0,0000259
Diger 0,0000436
Toplam 0,011488
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

3. Fon performans sunum raporu




