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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S.
Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Y&netim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun ("Fon") 31
Arahk 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlan hikimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanagl

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak
ylirlitilmistlir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan” béliiminde ayrintii bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak
Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Dikkat ¢ekilen diger hususlar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 2 Mayis 2023 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu géris
verilmigtir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Kurucu y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig! siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, hiz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisiimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élciide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki slipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:



Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Misavirfik A.S.

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6énemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishg! tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlishg tespit edememe riskinden yliksektir.

e Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi (ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusiindlebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tliziginiin finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dordiincli fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Cogkun, GuIen,“\ﬁ\ﬁ‘l’wrNk
Sorumilu.Denetgit .~
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

MUHAFAZAKAR KATILIMDEGISKEN EMEKLILIKYATIRIMFONU

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle

Finansal Durum Tablosu

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 26.694.142 14.257.716
Diger Alacaklar 5 18.335 33.618
Finansal Varliklar 19 327.914.900 245.280.369
Toplam Varliklar (A) 354.627.377 259.571.703
Yiikimlalikler
Takas Borglari 20 5.964.979 7.892.144
Diger Borglar 5 2.335.337 551.003
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 8.300.316 8.443.147
TOPLAM DEGERIi/NET VARLIK DEGERI (A-B) 346.327.062 251.128.556

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1
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31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 sona eren yillara ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

1 Ocak 2023- 1 Ocak 2022-
Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar payi ve faiz gelirleri 12 31.283.851 27.498.070
Temettu gelirleri 12 1.256.809 219.245
Finansal varlik ve ylikimluliklere iliskin gerceklesmis kar 12 18.574.105 6.198.269
Finansal varlik ve yikiimlaltklere iliskin gerceklesmemis kar 12 64.389.888 59.299.523
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 18.386 33.633
Esas Faaliyet Gelirleri 115.523.039 93.248.740
Yonetim Ucretleri 8 (6.307.484) (4.402.099)
Saklama Ucretleri 8 (174.235) (118.405)
Denetim Ucretleri 8 (13.327) (14.394)
Kurul Ucretleri 8 (36.023) (25.509)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (10.609) (8.519)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,13 (43.045) (47.336)
Esas Faaliyet Giderleri (6.584.723) (4.616.262)
Esas Faaliyet Kari / (Zaran) 108.938.316 88.632.478
Net Dénem Kari / Zarari 108.938.316 88.632.478
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 108.938.316 88.632.478

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERi (DONEM BASI) 10 251.128.556 165.834.568
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 10 108.938.316 88.632.478
Katilma payi ihrag tutari (+) 10 100.071.148 42.363.229
Katilma payi iade tutari (-) 10 (113.810.958) (45.701.719)

TOPLAM DEGERi/NET VARLIK DEGERi (DONEM SONU) 10 346.327.062 251.128.556

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

3
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31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle

Nakit Akis Tablosu

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

A. ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Net dénem kari 108.938.316 88.632.478

Net donem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler

Kar payi gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler (32.540.660) (27.717.315)

Gercege uygun deger kayiplari/(kazanglan) ile ilgili duizeltmeler 12 (64.389.888) (59.299.523)

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 15.283 (33.618)

Borglardaki artisla ilgili diizeltmeler (142.831) 7.831.625

Finansal varliklardaki degisimler, net (18.518.293) (28.264.695)

Alinan kar payi ve temetti 12 32.540.660 27.717.315

Faaliyetlerde kullanilan net nakit 25.902.586 8.866.267
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Katilma payi ihraglarindan elde edilen net nakit 10 100.071.148 42.363.229

Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit 10 (123.810.958) (45.701.719)

Finansman faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (13.739.810) (3.338.490)

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 12.162.776 5.527.777
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERLERI UZERINDEKI ETKISi

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (A+B+C) 12.162.776 5.527.777
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLERI 22 14.252.675 8.724.898
D6énem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 22 26.415.451 14.252.675

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

4



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢cergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
mulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (Eski Unvani: Asya
Emeklilik ve Hayat A.S.) tarafindan kurulan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katihm
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina
iliskin olarak diizenlenen izahname 8 Mayis 2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10 Mayis 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.5998 sayili
izni ile Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katiim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu
(“Fon”) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:
Kurucu:

Unvani: Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 8 Umraniye / istanbul

Yonetici:
Unvani: Qinvest Portféy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No: 127 A Blok Kat: 11 34394 Sisli/istanbul

Saklayici Kurum:
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer / istanbul



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1. Sunuma iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Bevyani

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiktumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir. Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’'nin 31
Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili bulteninde aciklanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olclim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile oOlglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi
maliyetler Gzerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu’nun verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Mart 2024 tarihinde
yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK'ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk, yukimlalik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak go6zden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, glincellemenin yapildig
donemde ve bu gilncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yuktumlalakler
Not 19 — Finansal aracglar



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.1. Sunuma iliskin Esaslar (devam)

Uygulanan Muhasebe Standartlari (devam)

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur.
Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari alis kuru olan 29,4382 TL (31 Aralik
2022: 18,6983 TL) ve Euro ahls kuru olan 32,5739 TL (31 Aralik 2022: 19,9349 TL) ile
degerlenmistir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Cari
donemde finansal tablolari etkileyen muhasebe politikasi degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde
tutarh bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarhi olarak
uygulanmistir.

Fon, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (devam)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

a) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine
yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12’de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 yil sonu igin gegerli
olup agiklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan muhasebe dénemleri igin
gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma
Teskilati (OECD) tarafindan yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla
ylriarlige girmis ya da yurirlige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir
verilerine TMS 12’'nin uygulanacagini agikhga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi
kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki
ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin muhasebelestiriimeyecegine ve acgiklanmayacagina
yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna vyonelik aciklama hikmi degisikligin
yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli aciklama
hikimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap donemlerinde uygulanmasi
zorunlu degildir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lUn yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir
Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Kurumu'nun (KGK) Tirkiye Sigorta, Reasirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlar bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17'nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagl kanaatine ulasildig
bildirilmistir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (Devami):

b) 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri
kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini acgiklayan satis ve geri
kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana
bagl olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken
kosullarin bir yikimldligin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler
ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi ylkumluliklerle ilgili sagladigi bilgilerin
iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikci finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler tedarikgi finansman anlasmalarinin ve isletmelerin yukimlalikleri, nakit akislari ve
likidite risklerinin Uzerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin acgiklama yapilmasini
gerektirir. Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun ,
yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarikg¢i finansmani anlasmalarinin yeterince agik olmadigl ve
yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag icin belirli bir 6lcim tarihinde
baska bir para birimine c¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete
sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme
olanagl mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir
haklar ve ylkiimlalGkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

TSRS 1, “Sirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler” 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu standart, bir sirketin deger zinciri icerisindeki strdurilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tim ciddi
riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel cergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agtklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.5. Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolari o6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak
siniflandirilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temetti ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Katihm payi gelirleri:

Katihm payi gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Katilim payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para
piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, Fon’un temettli alma hakki dogdugu
zaman (Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bicimde 6l¢iimesi
mimkin oldugu stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yénetim icretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlk
degerinin yilhk % 2,28’i (ylUzdeikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, Fon’'un malvarligindan karsilanan
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictliziiglinde belirlenen glinlik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde ginlik oranlarin giinlik ortalama fon
net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. ilgili takvim
yilinin sonunda varsa fon ictliziiglinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip eden bes
is glinli icinde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun
tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin
glinliik %0,006 (yuzbindealti) [yillik yaklasik %2,19 (ylzdeikivirglilondokuz)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile
yOnetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya
ve yOneticiye fondan 6denecektir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgulen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.  Finansal  varliklarin
siniflandiriimasi Fon yonetimi tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk
defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Gizerinden olglilen ve 6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek
olgalur.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal
varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve
Yikiimluliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olclilen finansal varliklarn elde tutarken kazanilan faizler
finansal varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Temettl ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen

orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varliklar (devam)
Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyliin pargasi olan finansal
varliklardir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olcilen finansal varliklar ilk olarak kayda
alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgtilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amacli menkul degerlerin gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislar sonucu ortaya ¢ikan
tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yukiumluliklere
iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Kiymetli Maden:

Portféyde yer alan altin, degerleme giiniinde Borsa istanbul A.S.de olusan USD/Ons agirlikli
ortalama fiyatinin ayni glin Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nda belirlenen doviz als kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yikumluliik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Gzerinden deger distikliga disilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varliklar (devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme glniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem
glnlndeki i¢c verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz alis
kuru ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yukimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak

degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varliklarda deger dusukliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlk
veya finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger dusiklugine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
disiklGgiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distklugi
zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusiikligi tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yudkimldalukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yuakimlalukler veya diger finansal yikiumlilikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gergedge uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlilukler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yikimlillk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yukUmlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yukiUmlulikler sonraki donemlerde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikamlilukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
o6denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimluligin yerine

getiriimesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TLye cevrilmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL'ye c¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden
dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay
sayisina bolliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katiima belgeleri
hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan
disilmektedir.

Katilma payi islemleri gilinlik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylari Takasbank
nezdindeki hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri
bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yirirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici
vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmeciligi kazanglar
Gzerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Unct maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci
madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine
o6denmis olmak sartiyla, ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum
blnyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti
tutarinin basvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak (izere 193
saylll Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1)
numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl araglarinin alim-satim
kazanclari ile donemsel getirileri izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir
vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye goére tevkifata tabi tutulan gelirleri tGzerinden Kurumlar Vergisi ve
Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlari bulunmamaktadir.
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3. Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31
Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere
gore raporlama yapilmamistir.

4. iliskili Taraf Aciklamalari

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Diger alacaklar

31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 5)

18.335

33.618

Toplam

18.335

33.618

Diger Borglar

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Yonetim Ucretleri (Dipnot 5) 647.359 469.605
Toplam 647.359 469.605
Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Fon Yénetim Ucreti Kurucu Payi Gideri (Dipnot 8) 5.865.960 4.093.952
Fon Yénetim Ucreti Yonetici Payi Gideri (Dipnot 8) 441.524 308.147
Toplam 6.307.484 4.402.099

(*)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin glinliik
%0,006 (ylzbindealtr) [yillik yaklasik %2,19 (yuzdeikivirglilondokuz)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir.

Katilma Paylari

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Kurucu tarafind

an iktisap edilen katilma payi

95.382.332.484

95.147.967.823

Toplam

95.382.332.484

95.147.967.823
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5. Alacaklar ve Borclar

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla alacak ve borglari asagidaki gibidir:

Alacaklar

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Kurucu'dan alacaklar (Dipnot 4) 18.335 33.618
Toplam 18.335 33.618
Borglar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Odenecek fon yénetim licretleri (Dipnot 4) 647.359 469.605
Odenecek Kurul kayda alma licreti 10.390 62.667
Odenecek denetim dicretleri - 7.534
Katilma belgesi borglari 369.918 8.719
Diger borglar 1.307.670 2.478
Toplam 2.335.337 551.003

6. Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

7. Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borglar

Fon’un,
bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine Gore Giderler

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla niteliklerine gore giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihi itibariyle

karsilik, kosullu

31 Aralik 2023

varlik ve borglari

31 Aralik 2022

Yonetim Ucretleri 6.307.484 4.402.099
Saklama Ucretleri 174.235 118.405
Denetim Ucretleri 13.327 14.394
Kurul Ucretleri 36.023 25.509
Komisyon ve diger islem Ucretleri 10.609 8.519
Esas faaliyetlerden diger giderler 43.045 47.336
Toplam 6.584.723 4.616.262
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9. Diger Varlik ve Yiikiimliiltikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 — Bulunmamaktadir)

10. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

2023 2022
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varlik degeri
(D6nem basi) 251.128.556 165.834.568
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalis) 108.938.316 88.632.478
Katilma payi ihrag tutari (+) 100.071.148 42.363.229

Katilma payi iade tutari (-)

(113.810.958)

(45.701.719)

31 Aralik itibariyle toplam degeri / net varlik degeri
(D6nem sonu)

346.327.062

251.128.556

Birim pay degeri

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Fon toplam degeri (TL) 346.327.062 251.128.556
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4.617.667.516 4.852.032.177
Birim pay degeri (TL) 0,075000 0,051757
Katilma belgeleri hareketleri 2023 2022

1 Ocak itibariyle (Adet)
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet)
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet)

4.852.032.177
1.580.815.097
(1.815.179.759)

4.929.332.440
1.032.956.405
(1.110.256.668)

31 Aralik itibariyle

4.617.667.516

4.852.032.177

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla cikarilmis katilma

belgeleri

100.000.000.000 adettir.

(31 Aralik 2022 100.000.000.000 adettir). Fon katilimcilari, mevzuatta belirtilen yasal limitlere

uygun olarak 0,001 pay alabilmektedir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.
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11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri

Mutabakati

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 346.327.062 251.128.556
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 346.327.062 251.128.556
Fark - -
12. Haslilat

31 Aralik 2022

Kar pay! ve faiz gelirleri 31.283.851 27.498.070
Temetti gelirleri 1.256.809 219.245
Finansal varlik ve ylkimluliklere iliskin gerceklesmis kar 18.574.105 6.198.269
Finansal varlik ve ylikiimlaltklere iliskin gerceklesmemis kar 64.389.888 59.299.523
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18.386 33.633
Toplam 115.523.039 93.248.740

13. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderleri asagidaki

gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

KYD Endeks Ucreti 14.968 7.718
Beyanname Ucreti 9.818 4.956
E-defter Gideri 7.111 3.894
KAP Hizmet Bedeli 6.576 3.634
Noter ve Tasdik Ucreti 541 123
Diger giderler 4.031 27.011
Toplam 43.045 47.336

14. Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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15. Kur Degisiminin Etkileri

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona hesap donemlerinde kur degisiminin etkilerinin analizi Not
20’de sunulmustur.

16. Diger Kapsamli Gelir Unsurlainin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

17. Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

18. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca, ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin
enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu
Sirkulerinde yer alan hitkimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

19. Finansal Araclar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal araclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kiymetli madenler 10.807.360 58.700.813 58.700.813
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 19.912.102 74.503.741 74.503.741
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 71.338.255 73.075.256 73.075.256
Yatirim fonlari 15.935.943 72.045.547 72.045.547
Hisse senetleri 34.129.642 49.589.542 49.589.542
TOPLAM 152.123.302 327.914.900 327.914.900
31 Aralik 2022 Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Kiymetli madenler 10.807.360 32.571.524 32.571.524
Kamu kesimi faizsiz borclanma araclari 17.767.589 44.174.897 44.174.897
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 85.533.954 86.123.427 86.123.427
Yatirim fonlari 14.531.340 51.194.699 51.194.699
Hisse senetleri 20.004.416 31.215.822 31.215.822
TOPLAM 148.644.659 245.280.369 245.280.369




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, para ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doéviz kurlari ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un
mali performansi Gizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kar payi orani riski

Kar payi orani riski piyasa oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un kar payina
duyarh finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un, kar payina duyarlihigi finansal araglarin getiri degisimine bagh olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31
Aralik 2023 ve 2022 tarihi itibariyla faiz enstriimanli finansal varliklari bulunmamaktadir. Fon
degisken getirili finansal varlik olarak katiim kar payi endeksi bulundurdugundan kar payi
oranlarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Asagidaki tabloda piyasa kar payi oranlarindaki %1 degisimin diger bitliin degiskenler sabit
kalmak kaydiyla Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Kar/zarar Uizerindeki etkisi

Kar pay artisi/(azalisi) 2023 2022
1% 236.787 140.358
(1%) (236.787) (140.358)
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Asagidaki tabloda, diger bitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un
portfoylundeki finansal varliklarin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklari
Uzerindeki etkisi gosterilmektedir.

Kar/zarar Uizerindeki etkisi

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) 2023 2022
5% 16.395.745 12.264.018
(5%) (16.395.745)  (12.264.018)
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkimlUliglini yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un
kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirrmlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un
portféylinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tlizigu hikimlerine

gore belirlenmektedir.

Finansal aracg tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevduat

Diger Alacaklar

iliskili Diger lligkili Diger Finansal
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar
Raporlama tarihi itibariye
maruz kalinan azami kredi riski - 26.694.142 18.335 327.914.900
Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 26.694.142 18.335 327.914.900

B. Vadesi gegmis ancak deger
disiikligiine ugramamis varhklarin
net defter degeri

C. Deger disikliigiine ugrayan
varhklarin

net defter degeri

Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)
Deger diisuklGgi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (brit defter
degeri)

Deger diistukliGgi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Bankalardaki Mevduat

Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar
Raporlama tarihi itibariye
maruz kalinan azami kredi riski - 14.257.716 33.618 245.280.369
Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 14.257.716 33.618 245.280.369

B. Vadesi gegmis ancak deger
disiikligiine ugramamis varhklarin
net defter degeri

C. Deger disiikliigiine ugrayan
varhklarin

net defter degeri

Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)
Deger diistuklGgi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
Deger diistklGgi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukiamliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimlaliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlrev niteliginde olmayan finansal ylkimliltklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimlilikler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Dizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal
durum tablosundaki finansal yikimliliklerin degerine dahil edilmemistir.

31 Aralik 2023
Sozlesme
uyarinca

Defter nakit cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami kisa arasi

arasi

Tirev olmayan finansal yukiimlulikler

iliskili taraflara borglar 647.359 647.359 647.359 - -
Takas borglari 6.334.897 6.334.897 6.334.897

Kayda alma (creti 10.390 10.390 10.390 - -
Diger borglar 1.307.670 1.307.670  1.307.670 - -
Toplam 8.300.316 8.300.316 8.300.316 - -

31 Aralik 2022
Sozlesme
uyarinca

Defter nakit cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplami kisa arasi

arasli

Turev olmayan finansal yukiimlulukler

iliskili taraflara borglar 469.605 469.605 469.605 - -
Takas borglari 7.892.144 7.892.144  7.892.144

Kayda alma (creti 62.667 62.667 62.667 - -
Diger borglar 18.731 18.731 18.731 - -
Toplam 8.443.147 8.443.147 8.443.147 - -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlulGgin
karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarin géstergesiolamaz.

a. Finansalvarliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiintlerek kayith degerlerine yaklastig 6ngorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yukamlultkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayillmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiktumliliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir.

31 Aralik 2023

Gergege uygun degeri

Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 26.694.142 26.694.142
Finansal varliklar 327.914.900 327.914.900
Takas borglari (5.964.979) (5.964.979)
Diger alacaklar 18.335 18.335
Diger borglar (2.335.337) (2.335.337)

31 Aralik 2022

Gergege uygun degeri

Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 14.257.716 14.257.716
Finansal varliklar 245.280.369  245.280.369
Takas borglari (7.892.144) -7.892.144
Diger alacaklar 33.618 33.618
Diger borglar (551.003) (551.003)
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri (devam)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dislinilerek defter

degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiukimliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal

varhk ve ylkumlulukler,

birbirinin ayni

varlik ve

yikamlultkler igin aktif piyasadaislem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yukimliligin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim-satim amacli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kiymetli madenler 58.700.813 58.700.813
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 74.503.741 74.503.741
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 73.075.256 73.075.256
Yatirim fonlari 72.045.547 72.045.547
Hisse senetleri 49.589.542 49.589.542
31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kiymetli madenler 32.571.524 - 32.571.524
Kamu kesimi faizsiz borclanma araclari 34.798.819 9.376.078 - 44.174.897
Ozel kesim faizsiz borglanma araglari 49.030.767 37.092.660 - 86.123.427
Yatirim fonlari 51.194.699 - - 51.194.699
Hisse senetleri 31.215.822 - - 31.215.822
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20. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlk

ve yukimluliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimluliiklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 TL Karsihgr  ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 2.931.470 99.580
Finansal varliklar (*) 89.961.831 3.055.956

92.893.301 3.155.536
31 Aralik 2022 TL Karsihgr  ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 13.393.755 716.309
Finansal varliklar (*) 38.728.711 2.071.242

52.122.466 2.787.551

(*) Finansal varlik icerisinde bulunan altinin ons fiyatinin dolara endeksli oldugu dikkate alinmistir.
Kur riskine duyarhhk analizi
Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yOneticilere Fon iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarllik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve net varlik degerindeki artisi ifade eder.
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20. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kur riski yonetimi (devam)

Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varlik/(ytkimlulik) 9.289.330 (9.289.330) 9.289.330 (9.289.330)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 9.289.330 (9.289.330) 9.289.330 (9.289.330)

Toplam 9.289.330 (9.289.330) 9.289.330 (9.289.330)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2022 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1. ABD Dolari net varhk/(yukumlulak) 5.212.247 (5.212.247) 5.212.247 (5.212.247)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 5.212.247  (5.212.247) 5.212.247  (5.212.247)

Toplam 5.212.247  (5.212.247) 5.212.247  (5.212.247)
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21. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

22. Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Bankalardaki nakit vadesiz mevduat 83.981 221.935
Diger hazir degerler 2.931.471 -
Katilim hesaplari 23.678.691 14.035.781
Nakit ve nakit benzerleri 26.694.142 14.257.716

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar payi
tahakkuklari diistlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri 26.694.142 14.257.716
Kar pay! tahakkuklari (278.691) (5.041)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 26.415.452 14.252.675

23. Bagimsiz_Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon'un KGK’'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladigl ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin Gcretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti 13.000 12.198

Toplam 13.000 12.198
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24. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Diger Hususlar

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon
portfoylini yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféylne
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde
yonetilir.

Fon'un vyatirim stratejisi: Fon, Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu olup,
portfoylinde katilim esaslarina uygun olan farkh yatirnnm araglarina yer verilerek yatirim araglarinin
cesitlendirilmesi ile uzun vadede istikrarli getiri elde edilmesi esastir.

Fon portfoyliniin tamami Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim bankacilig
esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatirilarak, muhafazakar bir yaklasimla disiik-orta risk profili
ile uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Yatirrm yapilan varlklar ¢ercevesinde
fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir.

Fon Portfoylinde, agirlikh olarak kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara)
katilma hesaplarina, katihm bankaciligl esaslarina uygun ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagh
olmayan yatinm araglarina yer verilir.

Fon portféylne alinacak olan vyurtici ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylardan segilir. Ayrica katiim endekslerinde yer almayip, Danisma Kurulu

tarafindan uygun gorilen yurtici ortaklik paylari da fon portfoyline dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig¢ tliziigline gore, Fon siiresizdir.
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